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1. Atervezett egyesulés hattere és indokai

A beolvado befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste  Alpok Nyiltvég Toéke- és
Hozamvédett Befektetési Alap

az Alap rovid neve Erste AlpokéKe- és Hozamvédett Alap

az Alap niikddési formaja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkdzkategorigja ertékpapiralap

az Alap harmonizacioja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba vételi adatai Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellugyelete a 2006. julius 13. napjan kelt| E-
[11/110.402-1/2006 szamu hatarozataval,
mint nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, zart vdg alapot 1112-93
lajstromozéasi szamon vette nyilvantartasha.
Az Alap a PSZAF EN-III/EA-11/2009.
szamu 2009. majus 25. napjan Kelt
engedélynek megfel@n 2009. jadlius 9
napjan nyiltvéd befektetési alappa alakult
at.
Az Alap lajstromszama 1111-345re
valtozott.

az Alap befektetési jegyének neve Erste  Alpok Ngili Toke- és
Hozamvédett Befektetési Alap befektetesi
jegy

az Alap altal kibocsatott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekD.000-Ft, azaz tizezer forint

néverteke

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyddU0000704325

ISIN azonositoja

Az atvew (jogutdd) befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste Nyiltvég Tokevédett Pénzpiaci
Befektetési Alap

az Alap rovid neve Erstedkevédett Pénzpiaci Alap

az Alap niikddési formaja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkbdzkategoriaja ertékpapiralap

az Alap harmonizacioja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba vételi adatai Az Alapotealiigyelet 2001. januar 10. kelt
111/110.164-1/2001. szamu hatdrozatayal




vette nyilvantartasba 1111-10¢
lajstromszamon.

az Alap altal kibocsatott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocséatott befektetési jegyek forint

névertéke
az Alap altal kibocsatott befektetési jegyddU0000702006
ISIN azonositoja

Az Alapkezeb a 16/2014. szamu, 2014. oktober 6. napjan keléngazgatoi utasitasban
dontott a nyilvanos, nyiltvég hatarozatlan futamidiefrste Alpok Bke- és Hozamvédett Alap
(Beolvado alap, nyilvanos, nyiltvéd, hatarozatlan futamidéjErste Nyiltveg Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési AlapbAtyevé alap) 2014. december 30. napjan totidreolvadasrol,
amely beolvadas a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a)jabsizerinti egyesiilést jelent. Ennek
megfeleben a Beolvado alap befekietz Atvews alap megfeléd szamua befektetési jegyeihez
jutnak, tehdt a Beolvadé alap visszavaltasi I&ddgel nem 6l befektebi
készpénzkifizetésekben nem részesiinek. A beohsatas a Beolvadé alap minden eszkdzét
és kotelezettségét az Atvemlapra ruhazza at.

Az egyeslilés indoka, hogy az Alapkézelz Egyesuléssel atlathatébbé kivanja tenni a
Befektetk szdmara a termékpalettajat. Ezért az Alapkeaptimalizalni kivanja a hasonlo
befektetési politikaval rendelk&ézalapok korét és szamat, amelynek kovetkeztében az
egyesuléssel érintett alapok koltséghatékonyabm&ban nikédhetnek, biztositva a
Befektebk szamara a méretgazdasagossag altal eteeléetyoket.

2. A tervezett egyesulésnek a varhatdo hatasa mind a dlgadd, mind az atved
befektetési alap befektsadi tekintetében

A befektetok jogaiban bekdvetke® valtozas

A Beolvadé alap befekiének jogaiban bekdvetkéza/altozdsok

Az egyesulés hatalybalépésének napjan a Beolvagd rakgsinik és minden eszkozét és
kotelezettségét az Atvéalapra ruhazza at.

Azoknak, a Beolvadé alap befektetési jegyeivel etkelty befektetknek, akik tovabbra is
szeretnének részesulini a jogutod (Atvealap) alap befektetéséib igy megtakaritasaikat
tovabbra is fent kivanjak tartani, az egyesuléksgicsolatban nincsen tediisk, mivel a
megtakaritasaik automatikusan — az egyesulés batéjyesének napjaval — éatkertilnek az
Atvevs alap vagyonaba, s a beolvadast kéestaz Atvev alap befektetésedbrészesiilnek a
befektedk.

184. §(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiilésneksiinaz olyan rivelet:
a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak fégga (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megszinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masgkodh AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atsekEKBV) és cserébe a beolvad6 AEKBV befektedz atvevy AEKBV
megfelet szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jktéa a kapott kollektiv befektetési értékpapirottine
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalado rindedékpénzkifizetésben részesiilnek
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Azoknak, a Beolvado alap befektetési jegyeivel ethelts befektebknek, akik nem kivannak
a jogutod (Atved) alap befektetésedb részesiilni, lehéségiik van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltsak a Forgalmdedgeken.

A Kbftv. 95. 8§ (1) bekezdése alapjan a Beolvad® dbefektetési jegyeivel rendelkiez
befektetket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett édg®sl szolo tajékoztatastol az
atvaltasi arany kiszamitasanakpontja (2014. december 30.§#i 5. munkanapig (Atmeneti
idészak), azaz 2014. december 18. napjaig illetné melgat az Alapkezélés a Forgalmazé a
befektetk javara 2014. december 18. 16:30 -idpiztositia a Beolvadd alap befektetési
jegyeinek dijmentes visszavaltasat.

Ha a befektétk a Beolvadé alap befektetési jegyeit a fentbsichk alatt elmulasztjak
visszavéltani, igy nem élnek a dijmentes visszasélteheiségével, az Egyesllés
hatalybalépésének napjan (2014. december 30.) wevitalap befektetivé valnak és a
Beolvadast koveételss forgalmazasi naptol kezdve (2014. december 3pjananar a jogutod
(Atvevd) alap befektgiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Atvevd alap befektdlinek jogaiban bekdvetkéza/altozasok

Az Atvevs befektetési alap befektetési jegyeivel renddikeefektetk szamara az egyesiilés
nem jelent véaltozast. Az egyesiiléssel az Afvelap befektetési jegyeinek osszesitett
darabszama és az Atvewalap Osszesitett nettdé eszkozértékemeg (a Beolvado alap
befogadasanak kovetkeztében) az egyesulés hahdsat kovétbanki munkanapon.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése alapjan az Atweamlap befektetési jegyeivel rendelkez
befektebit is megilleti a befektetési jegyeik dijmentesszavaltdsanak joga (amennyiben a
beolvadast kdvéen mar nem, vagy csak részben kivannak az alagtbefeeildl részesulni).

Az Atvevé alap befektetési jegyeivel rendelkezefektetket a dijmentes visszavaltas joga a
tervezett egyesilédirszolé tajekoztatastol az atvaltasi arany kiszasdimak idpontja (2014.
december 30.) étti 5. munkanapig (Atmeneti észak), aza2014. december 18. napjaidleti
meg, tehat az AlapkeZeés a Forgalmazo a befekiejavara2014. december 18. 16:30 Oraig
biztositja az Atvet alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavéltasa

Az Atvevs alap befektétinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alefektetéseit) az
egyesillés kapcsolatban semmilyen té@id nincs, az egyesilés nem jar semmilyen

koltséggel.

Adozasi szabalyok

A Beolvadé és az Atvévalap befektéiit érinté ad6zasi szabalyolaz egyesiilés kdvetkeztében
nem valtoznak

Jelen pontban ismertetett addzasi tudnivalok netaltaaznak teljes kérinforméacidkat, csak
az alkalmazandd jogszabalyokra, illetve egyéb dyakéa vald hivatkozassal misil, ezért
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kérjuk, dontése meghozataléttlrészletesen tajékozddjon a kamatjovedelemmeldz égyéb
adozasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi fédtatd, valamint konzultaljon
adotanicsadojaval.

Felhivjuk a Befektéiik figyelmét, hogy a személyi jovedelemadérol szb895. évi CXVII.
torveny Gzja) 65.8 (1) bekezdésének b) pontja alapjan kamedi@éemnek mibsul a
nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazottélepiacrol szold térvényben ilyenként
meghatarozott hitelviszonyt megtestésittekpapir, kollektiv befektetési értékpapir dsete-
figyelemmel a (6) bekezdés rendelkezéseire is -

ba) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsag megsseizzempontjabol meghatarozott
idépontban tortét tulajdonban tartas alapjan a maganszemeélynek késhagy hozam cimén
kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevéltaskor, a visszavaltaskor, valamint az agéskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak éepiacrol sz6lo térvény szerintizsdén, valamint barmely EGT-
allamban, tovabba a Gazdasagi Egylikauési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban
mikods tézsdén tortédh atruhazasat] a maganszemélyt mediltetvételldl - fliggetlendl attol,
hogy az miként oszlik meg netté arfolyamérték dbhalenozott kamat vagy hozam cimén
elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre irddyaddelkezések szerint megallapitott rész.

A kamatjovedelem utan az adot - amennyiben a kéwedglem kifizedtol [ideértve a kifized
helyett a kamatjoévedelmet kifizgjuttato hitelintézetet, befektetési szolgaltagtszarmazik -

a megszerzés dppontjara a kifizei allapit meg, von le, fizet meg és vall be, az@agy az (1)
bekezdédb) pontjaban emlitett esetben a maganszemély az addlgakozrenikodés nélkil
elkészitett bevallasdban vagy Onelleéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzéseére
forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsoladdlékos koltségnek azt a részét, amelyet a
kifizet6é a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe

a) a kifizets altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyenfaéié a maganszemély kérelmére
feltiinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

b) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjdvedelmet késyamt adot az aa) pont szerinti
igazolas alapjan bevallja (bevallotta).

Az Szja. 65.8 (6) pontja szerint az Szja. 65. 8bh@Rezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett
bevétellbl - ha az az értékpapir megszerzését Kimreeléként megszerzett kamat, hozam -
levonhat6 az értékpapir megszerzéseére forditottakiaészeként az értekpapir vételardban az
értékpapir szerzéséig medfizetett, az értékpaftétééei szerint meghatarozott, kiszamitott
felhalmozodott kamat, hozam azzal, hogy az igyévisszeg az (1) bekezdés b) pont bb)
alpontjaban emlitett esetben az értékpapir atrsla&od, bevaltasakor, visszavaltdsakor az
ertékpapir megszerzésére forditott értékként nenheive figyelembe. Nem Kkell
kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befekwtéorma atalakulasa vagy beolvadasa
kovetkeztében a jog#d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutodlliektiv befektetési
értékpapirjara tortéd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetbeguatfm értékpapirjanak
megszerzesére forditott értékeként a jdgeértékpapirjanak megszerzésére forditott értekét
kell figyelembe venni.

Az egészségugyi hozzajarulasrol szol6 1998. évi LXafvény Eho) szerint 2013. augusztus
1-t61 a tarsadalombiztositas ellatdsaira és a magadijyaigjogosultakrél, valamint e
szolgaltatasok fedezetér sz6l6 1997. évi LXXX. torvény Tbj.) szerinti belfoldi
maganszemély 6 szazalékos méitégészségligyi hozzajarulast fizet az Szja tv. @bs&erinti
kamatjovedelem - az Szja tv. szerint adémentesnieksilé kamatjovedelem vagy kamat
kivételével - addalapként meghatarozott 6sszege uta



Az Atvevd és a Beolvado alap altal biztositdttévédelem

Az Alapkezeb az Atvews alap esetében tovabbra is fenntartjalkevédelemre vonatkozé
igéretet, amelyékevédelmet tovabbra is kizardlag a befektetésitigalibiztositja, arra az
Alapkezeb, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

A befektetési politikdban bekovetkeesetleges valtozasok

Az egyesilés eredményeként az Alapkéadthl kezelt viszonylag kismére¢300 millié forint
alatti nettd eszkozérték pénzpiaci alap beolvad egy nagyméréelenleg tobb mint 80
milliard forintos eszkozértél) pénzpiaci alapba, oly médon, hogysaevédelmet az Atvey
alap befektetési politikaja tovabbra is biztositja.

A beolvadast megétéen a Beolvadd alap egy éves futamidéke- és hozamvédelemmel is
rendelkezett. A hozamvédelem az Alapkézdtal a megéiz6 négy negyedévben meghirdetett
védett hozamok atlagat jelentette, azonban a 26 B4~egészére, vagyis a beolvadépaotjat
megebzé mind a négy negyedévre a Beolvadd alap esetébexlapkezeb 0%-0s hozam
igéretet tett kozzé. A jelenlegi konzervativ hozadeimi politika tovabba a jelenlegi piaci
kamatkornyezeti viszonyok kdzo6tt az Alapkézal2015. évre is 0%-0s hozamigéretet tervezett
kozzé tenni. Tekintettel azonban az alapok egyséigéaz Atvely alap, a Beolvado alap
befektetési jegyei tulajdonosainak a fentebb isetettt hozamvédelem helyett a minimalisan
90 napos iftartamu befektetések utédn biztositéttevédelmet biztositja. A Beolvadé alap
befektetési jegy tulajdonosai az egyesilés folytdm kerllnek hatrdnyos helyzetbét a
nagyobb, Atveé Alap jelentette diverzifikaltabb portfélioszerkézedvidebb skevédelmi
idoészak, illetve a szélesebb forgalmazasi kor miadgesilés szamukra i$elos.

Az Egyesllést kévéen a befektetési politikdkban fellépaltozds meglatasunk szerint nem
lényeges. Mind a Beolvadd, mind az Atéeslap pénzpiaci alap és mindkét alap befektetései
kozott éven bellli betétek és értékpapirok taléat 2014 harmadik negyedév végén a
0,22 év. Az esetleges deviza kitettségek mind aalagt esetében hatafil deviza eladassal
forintra fedezve voltak.

Lényeges atalakitas a portfoliok tekintetében semgyesilést medaoen sem azt kovéen
nem varhaté. Ha az alapok teljesitményét vizsgakkor az lathatd, hogy az Atvewalap
hozama mind a tavalyi évben (4,24% versus 3,54% az idei év els haromnegyedévében
(1,38% vs.0,90%) meghaladta a Beolvad6 alap hozamat

Az egyesiilést megitéen és az egyesiilést kéfen a jogutdéd (Atved) befektetési alap
befektetési politikaja

Az Atvevs Alap tkevédett, ennek megfetein befektetési politikaja biztositja, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosaitkeveszteség (egy jegyre jutd nettd eszkozértékkesris)
nem érheti legaldbb 90 napos befektetésiaidamot koveten. Az Alapkezdl célja olyan
likvid pénzpiaci befektetési instrumentum létretggamelynél a portfélié atlagos hatralev
futamideje (atlagos duration) a 0,5 évet nem halanigg. Az Atved alap az eszkdzeit az
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Alapkezeb allampapirokba, vallalti kotvényekbe, pénzpiaczkézdkbe és ezek repo
Ugyleteibe illetve bankbetétbe fekteti.

A tékevédelmet tovabbra is az Atvealap befektetési politikaja tamasztja ala. tehét az
Alapkezeb vagy mas harmadik személy garanciat nem vallal.

A Kiemelt befektetéi informaciokban kdzzétett ielenleih hatalyos dijakés koltségek
0sszehasonlitasa

A Kiemelt befekteti informéaciokban kozzétett ssze dij és koltségealBado és az Atvév
alap esetében az aldbbiak szerint alakultak:

| Atvevs Alap | Beolvado Alap

Az On befektetése @it vagy utan felszamolt egyszeri dijak
Vételi dij max. 2%, min. 300 Ft max. 2%
Visszavaltasi dij max. 2%, min. 300 Ft max. 2% n300 Ft
Biintet jutalék max. 0,5%* Nincs

Az egy év soran az alapbal levont dijak

Folyo koltségek 1.40% 1.79%
Teljesitménydij Nincs Nincs

*Figyelem: Amennyiben a Befekieta vasarlastdl szamitott 3 hdnapon belll valtjsaas
befektetési jegyeit, Ugy a visszavaltast a visdrattédBefektetési jegyek nettd eszkozértéke
maximum 0,5%-anak megfeteinértéki binteb jutalék terheli.

Az egyesiilést kovdien a joqutod (Atvews alap) koltségei az alabbiak szerint alakulnak

Az On befektetése @it vagy utan felszamolt egyszeri dijak
Vételi dij max. 2%, min. 300 Ft
Visszavaltasi dij max. 2%, min. 300 Ft
Bintet jutalék max. 0,5%*

Az egy év soran az alapbdl levont dijak

Folyo koltségek 1.47%

Teljesitménydij Nincs

*Figyelem: Amennyiben a Befekteta vasarlastdl szamitott 3 honapon belll valtjsaas
befektetési jegyeit, Ugy a visszavaltast a visdrattdBefektetési jegyek nettd eszkozertéke
maximum 0,5%-anak megfetemértéki biinted jutalék terheli.

A Beolvadd Alap befektetési jegy tulajdonosait lihtutalék nem terheli az egyesulést
szamitott 3 hénapon bellli visszavaltas esetén.

A befektetok tervezett egyesiiléssel kapcsolatos jogai:

Mind a Beolvadd, mind az Atvévalap befektél jogosultak az egyesiiléssel kapcsolatos
informaciokhoz hozzaférni. Az Alapke#ehz alapokra vonatkozé rendszeres és rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségének teljesitésére aékéieli helyeket (www.kozzetetelek.hu,



www.erstealapkezelo.hu), valamint a forgalmaza$ydiket hasznalja. Ezeken a kbzzétételi
helyeken minden, az egyesiléssel kapcsolatos afBefgktebknek sz0l6 tdjekoztatas, az
Alapok Téjékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és KieBefekteti Informacidja) megjelenésre

kerdl.

A Beolvadd alap letétkezile vagy egy érvényes konyvvizsgaléi engedéllyeldetkes
konywizsgald koteles felllvizsgalni az alap pdifban |éw eszkdzoknek és
kotelezettségeknek az atvaltdsi arany kiszamit&sadépontjaban tortéh értékelésére
vonatkozoan elfogadott feltételeket, az atvaltaang szamitasanak maddszerét valamint a
megallapitott tényleges atvaltasi aranyt.

Az ellerbrzéssl jelentés késziil, amelyet mind a Beolvadd, mindAazvs alap befekté
részére kérésre masolati formaban téritésmentesdelkezésre kell bocsatani.

Az Alapkezeb az egyesilééla Kbftv. 99. § (4) bekezdése szerinti egyesijentést készit,
melyet az egyesilést kovetyolc munkanapon belll tajékoztatasul megkuldladyeletnek,
valamint kérésre a Befektdt rendelkezésére bocsatja. Ezen felll az Alapkezgtlentést az
Atvevs alap kozzétételi helyein is elértieé teszi.

Felhivjuk a Tisztelt Befekték figyelmét, hogy mind a Beolvadd, mind az Atéealap
befektetit megilleti az a jog, hogy befektetési jegyeikit&smentesen visszavaltasara kérelmet
nyujtsanak b&014. december 18apjaig.

Az Alapkezed kilon lehességet nem biztosit arra, hogy a Beolvadd és azvtatap
befektetési jegyeit Befeki@hk egy masik befektetési alap befektetési jegyéivaltsak.

Az egyeslilés részletes menetrendje

A Beolvadoé alap befektetési jegyeire vonatkoz#@h4. december 23. 16:30- igdhat6 vételi
€s visszavaltasi megbizas.

Az Atvevs alap befektetési jegyeire vonatkozoan a kezelgabalyzatban foglaltaknak
megfeleben folyamatosan adhato vételi és visszavaltasi magb

A Beolvad6 és az Atvévalap befekteii a befekteknek szol6 tajékoztatas kozzététélét
2014. december 18. 16:30-jggosultak a Beolvado, illetve az Atvealapban |8 befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltani.

A Beolvadd alap befektetési jegyeinek forgalmazZisbd. december 29. €2014. december
30. napjanfelfiiggesztésre kertl, azaz a felflggesztés namggedz6 forgalmazasi naf2014.
december 23.) 16:30-igvan leheiség a Beolvadd alap befektetési jegyeire vonatkozo
megbizasok adasara, ezen agpahtot koveten a Beolvado alap befektetési jegyeire adott
megbizasok érvénytelenek.

Az Atvevs alap befektetési jegyeire vételi és visszavaitasjbizas folyamatosan adhato.
2014. december 30. napjameghatarozasra keril az Atéeés a Beolvado befektetési alap

egy befektetési jegyére jutd nettd eszkdzértélagijah a beolvadas hatarnapjara, az egyesulési
tervezet 5. pontban leirt szamitasi modszerrel mdgbzza az atvaltasi arany.



2014. december 3Mapjan a befekték értékpapirszamlajan torlésre kerllnek a beolvzdp
befektetési jegyei, amely@014. december 31Inapjan jovairasra keriilnek a jogutdd (Atgev
alap befektetési jegyei az egyesulési tervezet d&nthan leirt szamitasi maddszerrel
meghatérozott darabszamban.

A Beolvado alap befekiéita jogutdd (Atvew alap) befektetési alap befektetési jegyiné4.
december 31 napjan adhatnak@&zor megbizast.

A Kbftv 99 § (4) bekezdésének megféleh az egyesilés hatalybalépésének napjara
vonatkozoOan az alap egyesulést kdwetgyonardl egyesulési jelentést készit, amelygt &gt
az alap letétkezéjével. Az egyesilési jelentést az Alapkézes a letétkezélis alairja, és ezzel
felelosseget vallal az abban foglaltak valédisagaert.
A jelentést az egyesiilést k& munkanapon belil tajékoztatasul megkuldi a Redlegnek,
valamint kérésre a befekt&trendelkezésére bocsatja. Az egyesulési jelerkdanmlmazza:

- abeolvado és az atuerlap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételmrdhsat és értékeét
az egyestulés &t és azt koveéien;

- kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonkénbsgzesitett nettd eszkozértékeket;

- a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

- az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutétdeszkdzértéket, és
- az egyeslulés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Budapest, 2014. november 17.



