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Strukturalt Ertékpapir

Express Note Struktura

Az Express Note Strukturalt Ertékpapir (tovabbiakban Express Note) egy olyan befektetési forma, amely a piaci
kockazatmentes hozamot meghaladé extra hozam elérésére ad lehetéséget. Ehhez az sziikséges, hogy e termék
mogottes struktirajaban szereplé alaptermék arfolyama az Express Note tajékoztatéjaban meghatarozott iranyba
mozduljon.

Az Express Note hatarozott futamidejii eszk6z, melynek lejaratkori értéke a moégottes struktira eredményétdl
fiigg, mindemellett egy elérehozott kifizetés lehetéségét rejti magaban. Ha On Express Note-ot vasarol, akkor a
lejaratakor — akar elérehozott, akar végso lejaratrol legyen sz6 — a terméktajékoztatoban meghatarozott feltételek
teljesiilése esetén — a Névértéken feliil - megkapja a termék megvasarlasakor meghatarozott Kupont. Az Express
Note természetébdl eredéen a moégottes termék arfolyamvaltozasatol — nagymértékii csokkenésétdl - fliggden
tékevesztés is lehetséges.

1. Kiknek ajanljuk figyelmébe az Express Note-ot?

e Azon Befektet8inknek, akik a mogottes termék arfolyamanak a terméktajékoztatéban meghatarozott mozgasara
szamitanak.

e Akik vonzé Kupon kifizetésben szeretnének részesulni az elére meghatarozott lejarati idépontokban. A Kupon
korai lejarat esetén (az eltelt id6szakra kalkulalva) mindenképpen, mig a végsé lejarati idépontban bizonyos
feltételek teljesulésekor kerul kifizetésre.

e Azoknak, akik kozepes vagy hosszu futamidejii, attraktiv befektetési lehet6séget keresnek.

e Azoknak, akik egy vonzé hozam lehetésége érdekében hajlandéak lemondani a tékevédelemrol.

e Azoknak, akik az indulaskor meghatarozott Kezdeti arfolyamot vonzé beszallasi pontnak tekintik.

2. Termékparaméterek, fogalmak

Arfolyamfixalasi nap Amely napon a Kezdeti arfolyam megallapitasra kerdl.

Azon el6re meghatarozott konkrét datumok, melyeken a Mogéttes termékek
Ertékelési nap / Megfigyelési zar¢ értéke medfigyelésre keriil. Ezek az értékek a feltételes kuponfizetés,
idészak korai lejarat (automatikus visszahivas), illetve lejaratkor torténé kifizetés
meghatarozasaban lehetnek iranyadok.

Devizanem Az Express Note devizaneme
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Az E Not 0gott . . .
¢ >’<press O1e mogoties Egyedi részvény, részvénykosar, index, befektetési alap, arupiaci termék.
terméke
A mdgottes termék, termékkosar, index, egyéb termék zardara az

Kezdeti arfolyam
y arfolyamfixalasi napon.

A mogottes termék, termékkosar, index, egyéb termék zaréaranak a
meghatarozott szazaléka az arfolyamfixalasi napon.

Kotési arfolyam

Kibocsatasi ar Az Express Note kibocsatasi (forgalombahozatali) ara.

Befektetett 6sszeg A befektetd altal az Express Note megvasarlasakor elhelyezett tékedsszeg.

A Néveérték szazalékaban meghatarozott fix kifizetés, strukturatdl figgéen

Kupon félévente, évente és/vagy lejaratkor.

Tékevédelmi Korlat A kiindulasi ar (Kezdeti arfolyam) meghatarozott szazaléka, amelynek
elérése a lejaratkori kifizetésben jatszik szerepet.

A kiindulasi ar (Kezdeti arfolyam) meghatarozott szazaléka, amelynek

Vi hivasi Korlat
(SSEaliiVast OHE elérése a visszahivast (korai lejaratot) aktivalja.

Az Express Note névértéke.

A jegyzési id6szakban alkalmazott vételi arfolyam. A jegyzési id6szak alatt a
Jegyzési ar piaci valtozasok koévetkeztében minimalis valtozas lehetséges.

i . . A kibocsatas napja és a Lejarati nap kozotti idészak.
Futamido, elszamolas , , . ., v e .
Elszamolas napja: Lejaratot kdveté masodik munkanap.
Automatikus visszahivas (Korai A terméktajékoztatdban meghatarozott feltételeknek megfeleléen az

lejarat) ertékelési napokon a termék lejarhat.

Azon el6re meghatarozott konkrét datumok, melyeken az Express Note az
Automatikus visszahivasi napok eredeti lejarati napot megel6z6en automatikusan visszahivhaté, azaz
lejarhat.

Eredmény/ Lejaratkori érték Az Express Note eredménye, amely a lejaratkor esedékes.
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Lejarat el6tti értékesitésre korlatozottan van lehetéség, az Ertékpapirok
visszavasarlasara a Kibocsaté, valamint a Forgalmazé nem vallal
kotelezettséget. Ebbél kdvetkezden eléfordulhat, hogy az gyfél nem tudja
vagy nem a szandékai szerint tudja majd a futamidé alatt értékesiteni ezen
értékpapirjait.

Lejarat el6tti értékesitési

lehet6ségek

Az Express Note struktura miikodése

Ha a Mogottes termék arfolyama az elsé Megfigyelési id6pontban megegyezik a Visszahivasi Korlattal vagy
meghaladja azt, akkor az Ertékpapir az elsé korai lejarati napon lejar és a befekteté megkapja a névérték 100%-at
az elsé periodusra - éves megfigyelés esetén az elsé évre - meghatarozott kuponnal névelve.

Amennyiben a Mogoéttes termék arfolyama az els6 Medfigyelési napon a Kezdeti arfolyam alatt van, a futamidé —

évenkénti megfigyelés esetén - Gjabb évvel hosszabbodik meg és kuponfizetésre nem kerll sor.

Amennyiben a kovetkez6 - éves gyakorisagu - medfigyelések alkalmaval a Mogottes termék arfolyama barmikor
magasabban van, mint a Visszahivasi Korlat vagy azzal megegyezik, akkor a Strukturalt Ertékpapir lejar és a
Névértéken felll az eltelt évek szamanak megfelel6 kuponra — 2. év végén 2 x [éves kupon], 3. év végén 3 x [éves
kupon] — jogosult a befektetd. Ha a Mogoéttes termék arfolyama tovabbra is a Visszahivasi Korlat alatt van a

megfigyelési idépontokban, akkor a Strukturalt Ertékpapir korai lejaratara nem keriil sor.

Ha nem kertlt sor korai lejaratra, és lejaratkor (4 éves termék esetén a 4. év végén) a Mogottes termék értéke a
Tékevedelmi Korlat felett van vagy azzal megegyezik, akkor a teljes futamidére jaré6 Kupon (4 x [éves kupon]) és a
Néveérték kerll kifizetésre. Abban az esetben, ha az utols6 Medfigyelési id6pontban a Mogottes termék arfolyama a
Tékevédelmi Korlat alatt helyezkedik el, a Mogéttes termék a Strukturalt Ertékpapir indulasatél szamitott
teljesitményének megfelelé kifizetésre keril sor, a befekteté kupon kifizetésére nem jogosult. Ebben az esetben

t6kevesztéssel is szamolni kell.
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4. Eredmény meghatarozasa

Az Express Note lehetséges eredményeit egy példan keresztiil szemléltetjiik.

Szampélda
Befektetés Névértéken 10 000
Befektetett 6sszeg devizaneme EUR
Mobgdttes termék ATX
Termék futamideje 1-4 év
Kezdeti arfolyam (arfolyamfixalas napjan) 2 300 pont
. o ) 100%
Visszahivasi Korlat 2 300 pont
o < , . 75 %
Tékevédelmi Korlat 1 725 pont
Kupon éves 4 %

a)

b)

c)

d)

Az ATX az elsé Megfigyelési napon a 2300 pontos Kezdeti arfolyammal megegyezik vagy afelett van: az
Ertékpapir a kdvetkezé Automatikus visszahivasi napon lejar és a Névérték plusz a 4 %-os kupon, azaz 10
000 + 400 = 10 400 EUR kifizetésre kertil.

Ha a mogéttes termék az elsd Megfigyelési napon a Visszahivasi Korlat alatt van, akkor az Ertékpapir
futamideje tovabb folytatodik. A kovetkez6 Medfigyelési id6pontban azonban 2 400 pont, igy mivel
meghaladja a Visszahivasi Korlatot, az Ertékpapir a masodik év végén lejar. Ebben az esetben a befektetd a
Néveértéken felll 8 %-0s (2 x 4 %) kuponra jogosult, azaz 10 000 + 2 x 400 = 10 800 EUR kertil kifizetésre.
Ha a mogottes termék értéke az elsd és masodik Megfigyelési napon is a Visszahivasi Korlat alatt van, akkor
az Ertékpapir futamideje tovabb folytatodik. Amennyiben a harmadik Megfigyelési idépontban 2 310 pont, igy
meghaladva a Kezdeti arfolyamot, az Ertékpapir a harmadik év végén lejar. Ebben az esetben a befekteté a
Néveértéken fellil 12 %-o0s (3 X 4 %) kuponra jogosult, azaz 10 000 + 3 x 400 = 11 200 EUR kerdil kifizetésre.
Ha a mogottes termék értéke az elsé harom Medfigyelési id6pontban a Visszahivasi Korlat alatt van, de a
végs® Medfigyelési id6pontban az értéke 1 840 pont (20 %-os esés), azaz nhem esik a 75%-0s Tokevédelmi
Korlat ala, a befekteté a Névértéket plusz 16%-0s (4 x 4%) kupont kapja meg, azaz 10 000 + 4 x 400 = 11
600 EUR kertl kifizetésre.

Ha a mogottes termék értéke az elsé harom Medfigyelési id6pontban a Visszahivasi Korlat alatt van, a végsé
Medgfigyelési id6pontban az értéke 1 610 pont (ami 30 %-os esésnek felel meg) igy a 75 %-o0s (1 725 pontos)
Toékevédelmi Korlat értékét sem éri el, tékeveszteséggel kell szamolni. Ebben az esetben lejaratkor a

Néveérték 70%-anak megfeleld kifizetésre kerll sor és kuponra sem jogosult a befektetd.

5. A Kupon értékére haté tényezék

A Kupon annal magasabb, minél:

magasabb a piaci kockazatmentes hozamszint
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e magasabb a Mégottes termék volatilitasa

e magasabb a Mdgottes termékek szama

¢ magasabb az egyes Korlatok (Kuponfizetési, Visszahivasi, T6kevédelmi Korlat) szintje
o minél alacsonyabb a Kezdeti &r szazalékdban meghatarozott Kotési ar

e hosszabb a futamid6

Kockazati tényez6k

Az Express Note Lejaratkori értéke és lejaratkori kifizetése a mogottes termék arfolyamatol és a mogottes struktura
sajatossagaitdl fligg, ezért magaban hordozza nem csupan a termék kibocsatdjaval kapcsolatos kockazatokat,
hanem az Express Note elemeinek kockazatait is. Megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében kérjuk,
hogy az aldbbi f6bb kockazatokat is vegye figyelembe:

e az értékpapirra a Kibocsatas orszaganak megfeleld jog rendelkezései az iranyaddak

a lejaratkori érték kifizetéséért az Express Note Kibocsatdja vallal kotelezettséget, amennyiben fizetésképtelen,

ugy a lejaratkori érték kifizetése kétséges

nincs tékevédelem: a meghatarozott esetekben lejaratkor részvényben torténd kifizetés lehetséges; az igy
leszallitott részvények aktualis arfolyamértéke alacsonyabb az Express Note Névértékénél, szélséséges

esetben teljes t6kevesztés is eléfordulhat

a mogottes kosarban szerepld barmely - akar egyetlen - elem rossz teljesitménye befolyasolhatja a

kuponfizetést, illetve lejaratkori kifizetést

a részvényarfolyamok esetében a termék Kibocsatdja altal alkalmazott t6zsdei arfolyamok az iranyadéak,
amelyek — a részvénypiac sajatossagaibdl eredéen, pl. egy részvényre tobb t6zsdén is jegyeznek arat —

eltéréek lehetnek

abban az esetben, ha lejaratkor a Mogottes termékben torténd kifizetésre kerll sor, a tovabbiakban az igy

kapott részvények tekintetében az adott részvényre vonatkozo kockazatok és egyéb jellemzék az iranyaddak

az elérhetd lejaratkori kifizetés maximalis értéke a Kupon és a Névérték 6sszege, akkor is, ha a mogottes
termék ennél jobban teljesit

a futamidé alatt az Ertékpapir arfolyama nem 1:1 aranyban kdveti a mogoéttes termékek mozgasat

a termék kockazata meghaladhatja az egyes 0sszetevOk kockazatainak 0sszegét

a futamidé alatt korlatozott értékesithetéség, masodpiac hianya, alacsony likviditas

a nem magyar nyelv{ hivatalos dokumentaciéo nem pontos megértésébdl fakadd esetleges kockazat.

Adoézasi tudnivalék

Az SZJA torvény alapjan az SZJA torvényben meghatarozott kivétellel ellenérzétt tékepiaci tigyletnek mingsiil

tobbek kozott a befektetési szolgaltatoval/kdzremikddésével a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
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szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl széld térvény (Bszt.) szerint
meghatarozott pénzigyi eszkdzre, igy az Express Note-ra kotott tgylet is, ha az megfelel a Bszt. Ggyletre

vonatkozo6 rendelkezéseinek.

Az ellenbrzott tékepiaci Ugyletben keletkezett arfolyamnyereség utan az adé 15% azzal, hogy addlevonasra és
megallapitasra a kifizeté részérdl nem kerll sor, azt a maganszemélynek énadozassal kell majd a vonatkoz6 évi
adobevallasaval teljesitenie. Ekkor az ilyennek minéstild Ggyleteken elszenvedett veszteség is elszamolhato ezen
ugyleteken elért nyereséggel szemben és az eredményt éves szinten, adéévre vonatkozoan kell megallapitani:
igy ez esetben jovedelemnek az adéévben, pénzben elszamolt ellenérzott tékepiaci Ugyleti nyereségek egyluttes
Osszegének a maganszemélyt terhelS, addéévben pénzben elszamolt ellendrzoétt tékepiaci Ugyleti veszteségek
egyUlttes 6sszegét meghaladé rész tekinthetd. Kérjik ne feledje, hogy e termékek eredményével kapcsolatosan
Onnek addbevallast kell késziteni és On az akinek az adét be is kell fizetnie. Tarsasagunk a jogszabalyi

rendelkezések értelmében adoé megallapitasara, levonasara és befizetésére ezen ligyletek esetében nem koteles.

Tekintettel arra, hogy e termék esetében a Befektetett dsszeg devizaban kerlilhet befizetésre és az Eredmény
devizaban kerilhet kifizetésre, ezekben az esetekben az addkotelezetisége teljesitése soran az Szja. térvény
szerinti atvaltasi szabalyok iranyaddak. Ez alapjan el6fordulhat, hogy a térvény szerint alkalmazando arfolyam
eltér a ténylegesen alkalmazott arfolyamtél, amely a tényleges nyereségtél/iveszteségtél eltérd

nyereséget/veszteséget eredményez.

Strukturalt Ertékpapir Tartés Befektetési Szamlara (TBSZ) is vasarolhaté. A tartds befektetési szamla (TBSZ)
esetén befektetéseire vonatkozé 15%-os arfolyam nyereségado fizetési kotelezettség kedvezdbbé tehetd, ha
TBSZ-en helyezi el befektetését, megtakaritasat és e szamlajardl nem vesz ki a megnyitas évét kdvetd 3-5 évig.

Az adozasi tudnivaldk nem tartalmaznak teljes korl informaciokat. Kérjiik, dontése meghozatala elétt részletesen
tajékozodjon az ellenérzott tékepiaci lgyletek addzasardl, a tartds befekietési szamlaval (TBSZ) és egyéb
adozasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrél (beleértve azt az esetet is, ha az lgyletkdtésre nem
befektetési szolgaltaton keresztil kerll sor), valamint konzultaljon adétanacsadojaval, mivel az adézasi feltételek,
tovabba a TBSZ konstrukcid valasztasa kizardlag a befekteté egyedi korilményei alapjan itélheték meg. Az
addjogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakado kovetkezményekért az Erste Befektetési

Zrt. nem tehet6 felel6ssé.

A jelen dokumentumban foglalt informacidk nem teljeskoriiek, céljuk kizarélag az adott strukturalt értékpapir fajtaval, illetve az
egyedi termékkel kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a befektetékkel. Felhivjuk a figyelmet, hogy az
értékpapirok Alaptajékoztatdja - Kibocsatasi Programja, illetve annak magyar nyelvii 6sszefoglaldja, valamint a

Magyarorszagon is forgalomba hozott egyes strukturalt értékpapirok forgalomba hozatala kapcsan késziilt Végleges
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Feltételek (Final Terms), illetve azok magyar nyelv(i 6sszefoglaldja a Kibocsatok és a forgalmazo Erste Befektetési Zrt. (1138
Budapest, Népfirds u. 24-26., tev. eng. szam: E-lIl/324/2008 és 111/75.005-19/2002, tézsdetagsag: BET) oldalan
(www.ersteinvestment.hu) rendelkezésre allnak, melyeket kérjik, figyelmesen olvasson el befektetési dontése elbtt.

Befektetési dontése meghozatala el6tt dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez
kapcsolodé dijakat, kéltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges karokat, tovabba ismerje meg a strukturalt
értékpapirokhoz kapcsolédd kockazatokat. A hirdetés attanulmanyozasa nem helyettesiti a kibocsatéi dokumentumok

ismeretét.

Felhivjuk a figyelmét arra, hogy a Tarsasagunknal a fentieken tul, tovabbi strukturalt értékpapirok is eléhetéek, melyek listaja
és az azokkal kapcsolatos terméktajékoztatdé anyagok szintén megtalalhatdoak az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(http:/Amww.ersteinvestment.hu/hu/strukturalt_ertekpapirok.html).

A terméktajékoztatd anyagokban foglalt informaciok segitségével az egyes strukturalt értékpapirok kondicidi kdnnyedén

oOsszehasonlithatoak.

Felhivjuk figyelmét az MNB fogyasztovédelmi honlapjara, amely szamos tajékoztatoval. valamint az 6sszehasonlitast,
valasztast segitd alkalmazasokkal segiti Ont az egyes pénziigyi kérdései megvalaszolasaban. Az MNB fogyasztévédelmi

honlapjanak elérhetésége: http://www.mnb.hu/fogyasztovedelem

A tajékoztato tartalma nem mindsil befektetési ajanlatnak, ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak
vagy adétanacsadasnak, a leirtak alapjan sem az Erste Befektetési Zrt.-vel szemben, sem a Kibocsatéval szemben igény

nem érvényesithetd. Az Erste Befektetési Zrt. a valtoztatas jogat fenntartja.
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