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Az Erste Trader lehetbséget biztosit devizaligyletek tézsdén Kiviili hataridés megkétésére is. Az deviza
forward segitségével a befektetd kihasznalhatja két deviza k6zétti kamatlab kiilénbbzetet.

Az Erste Trader lehetbséget biztosit devizalgylet hataridés megkotésere tézsdén kivul is. A platformon
kereskedhetd devizaparok kozul szinte az 6sszes elérhetd hataridés kontraktus formajaban is. A deviza
forward outright segitségével a befektetdé hosszabb tavon kihasznalhatja a két valuta kozotti kamatlab
kulonbozetet.

Nézziink egy példat az EURHUF devizaparra

EURHUF short esetén lényegében EUR hitellel és HUF betéttel rendelkezink. Az EUR hitel utan
fizetett kamat nagysagrendileg 1%, mig a HUF utan kapott betéti kamat 9%. A kamat kulonbozet 8%,
ezt keressuk meg az ugylet hosszabb tavon valé tartasaval. A pozicidé nyitasaval tehat négy dologra
spekulalunk: a fix- és a valtoz6 deviza kamatlab valtozasara, valamint devizakereszt jelenlegi és
jovébeli arfolyamara. A deviza forward outright esetén - a lejarat elbtti automatikus poziciézaras
kovetkeztében megnyil6é deviza fx poziciot ide nem értve - nincsen napi rollover. A valaszthaté lejaratok
(hatarid6k) mindig hosszabbak, mint két nap.
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Vegyunk egy példat fedezeti ugylet megkotésére

Az deviza forward outright-ok alkalmasak fedezeti ugylet megkotéseére is. Tételezzuk fel, hogy van egy
vallalkozasunk, ahol minden koltségunk euroban merul fel, arbevételunk viszont forintban folyik be.
Jelenlegi arfolyammal szamitottuk ki a megtérulést, és ennek valtozatlansagat feltételezve kotottunk
szerz6déseket vevoinkkel. Egy jelentbsebb forint gyengulés elviheti tevékenységunk hasznat, hogy ezt
kikUszoboljuk, megkotjuk a deviza forward outright-ot. Tudjuk, hogy 30 nap mulva 100.000 eurdt kell
fizetnunk kulfoldi beszallitbnknak. Tehat veszunk EURHUF deviza forwardot, ahol a lejarat 30 nap
mulva esedékes. 30 nap elteltével, barhol is legyen az EURHUF spot arfolyama, mi a 100.000 eurét a
forward kotési arfolyaman kapjuk. igy kikiiszobéltiik az arfolyam véltozasabol adédo kockazatot.

Amennyiben a hataridés kontraktust a befektetd6 nem zarja le a lejarat el6tt két nappal, akkor
automatikusan elindul a rollover. A deviza forward pozicidbol automatikusan egy deviza fx pozicio lesz.
Ezutan ugyanazok a szabalyok vonatkoznak ra, mint egy deviza fx pozicidra. Felhivjuk a figyelmet,
hogy az igy megnyilt deviza fx pozicid tekintetében ugyanolyan szabalyok érvényesulnek, mint amit a
"Deviza mikodése" dokumentumban irtunk. Legyen figyelemmel igy megnyilt pozicidja atgorgetésére,
fedezetigényére.
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