g L4
41 2001 !
LOW poge

e TRADER

A
“ ‘Mktl\vh

i
\ it
\\um M M

dés

ERSTES

BEFEKTETESI ZRT. 1



ERSTE

i TRADER

Az alabbiakban az Erste Traderen folytatott devizapiaci kereskedés miikodésérdl és az azt érintd
Szabalyokrdl olvashat.

1. Cél spread-ek

A honlapon megtalalhatéak az egyes devizakeresztekre vonatkoz6 cél spread-ek. (A spread a legjobb
vételi és legjobb eladasi arfolyam kozotti kllonbséget jelenti; mas néven bid-ask kulonbség) A fébb, nagy
forgalmat bonyolité devizakeresztekre nagyon szik minddssze 1-2 pip a spread. A cél spread-ek normal
piaci korilmények kozott teljesilnek. Vannak azonban olyan piaci események, melyek soran tagabb lesz
az arjegyzeés, pl.: fontosabb makrogazdasagi adat bejelentésekor, vagy nagyon volatilissé valoé kereskedés
soran, tovabba eurdpai id6 szerint éjjel, mikor kicsi a likviditas a piacon stb. A egyes devizaparokhoz
tartozo célspread-ek az Erste Trader-en belul is megtalalhatéak. (Account/Trading Conditions)

2. Margin, azaz letéti kovetelmény

A befektetébnek lehetésége van a szamlajan rendelkezésre all6 6sszegnél jéval nagyobb pozicid
megnyitasara. A margin kdvetelmény szazalékos formaban van meghatarozva. Nézzink egy példat: Az
EURUSD devizaparra meghatarozott margin kovetelmény 2%. Tételezzuk fel, hogy long-olni akarjuk a
devizapart, igy veszunk 100.000 EUR-t USD ellenében. Az ehhez szukséges fedezet: 100.000*2% = 2.000
EUR. Ekkora 6sszegnek kell a szamlan lennie ahhoz, hogy a poziciét megnyithassuk. A szamlan az els6
50.000 EUR értékben megnyitott pozicid utan alacsonyabbak a margin kovetelmények, ezaltal még
magasabb t6keattétel érhetd el.
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3. Deviza kereskedési idok

Magyar id6 szerint vasarnap estétdl péntek estéig folyamatos a devizakereskedés az Erste Trader-en.
Sydney helyi id6 szerint hétfon reggel 5:00-kor indul a kereskedés (magyar id6 szerint vasarnap 20:00 6ra)
New York helyi id6 szerint pénteken 17:00-kor zarul a kereskedés (magyar idd szerint péntek 22:00 6ra)

4. Piaci aras ugyletek, automatikus teljesuilés (Autoexecuted trades)

A kereskedési rendszerben az arfolyamtablaban szerepld bid/ask arak kovetésével egyetlen kattintassal
azonnal piaci aras ugyletek kothetéek bizonyos mennyiségig. Az egyes devizaparokban az azonnali
ugyletkotésre mennyiségi limitek vannak meghatarozva.

Ha a befektetdé ennél nagyobb méretl Ugyletet akar kotni, akkor az nem teljesul automatikusan, ahhoz a
bank jovahagyasa is szUkséges. A jé6vahagyas csupan néhany masodpercet vesz igénybe.
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|4 EURUSD X \id EURUSD X

Bid Ask Bid Ask

i 1,46 2] | 1,46 A 1,46 @ | 1,46 A

166l 18 17l o1,

Sell \ Buy

EUR 100 000 | EUR 60 000 000 [;

Net: 0 =h INet: 0 |

El6 arak Indikativ arak

Magyarazat: Ha a gomb zolden vilagit, kattintassal azonnal teljesul az ugylet az ajanlat rogzitésekor
érvényes piaci aron. Nagyobb darabszam beirasakor a gomb szine atvalt, és a befektet6 csak
indikativ arakat fog latni. Az indikativ arra kattintva az Ugyfél él6 arakat kér a platform pénzugyi

szolgaltatéjatol, amiket par masodperc alatt meg is kap.

ERSTES 4

BEFEKTETESI ZRT.



il i SUBERE | i

ERSTE

I\ % TRADER

5. Savos spread kereskedés

Piaci arakkal val6 kereskedéskor az egyes devizaparokra meghatarozott cél spread-ek érvényesulnek.
Minél kisebb Osszeggel kot Ugyletet, annal szikebb spread fog érvényesulni. A devizaparra a nyitott
pozicid méretének fuggvenyében savok vannak meghatarozva a rendszerben, melyekhez kulonb6zé
spread-ek vannak rendelve. Az egyes savok valamint cél spread-ek az Erste Trader rendszerében
megtalalhatoak. (Szamla/Kereskedési feltételek menu, angol valtozatban: Account / Trading Conditions
menupont.)

— — —— e —————————— -

egy listazasi h'pust; Devizapiaci kereskedési feltételek v

kereskedési feltételek

Jutalek
r Fedezetigeny Minimélis.kétési 4u'tal§k (Jutalek értekhatar T Sav limit Alap spread T
mennyiseg hatarertek alatt) Amount

6,0 % AUD 5 000 AUD 100 000 usb 10 RFQ only AUD 2 000 000 0,00170
AUD 4 000 000 0,00180

AUD 8 000 000 0,001%0

= AUD 8 000 000  (RFQ) 0,001%0

6,0 % AUD 5 000 AUD 100 000 usD 10 RFQ only AUD 3 000 000 0,00130
AUD & 000 000 0,00140

AUD 12 000 000 0,00150

= AUD 12 000 000 (RFQ) 0,00150

10,0 % AUD 5 000 AUD 50 000 usb 10 RFQ only NMincs (RFQ) 0,034

Savonkénti cél spread-ek a kereskedési feltételek kozott
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6. Alacsony osszegi kotések minimum dija
Az egyes devizakra alsé kuszobérték van meghatarozva, ez

AUDUSD 15

alatti Gigyletkdtés esetén 10 USD tranzakciods dijat szamitunk fel s 5
az adminisztracios koltségek fedezésére. EURUSD 20
EURCHF 20
7. Stop megbizasok EURGBP 15
Az aldbbiakban felsorolt devizaparokra a stop és kovetd stop GBPCHF 25
megbizast az aktualis piaci artol a tablazatban megadott GBPIPY 50
értéknél tavolabbra kell elhelyezni. Ezeknél az értékeknél e o
szlkebbre allitott stop megbizasokat az Erste Trader nem
. NZDUSD 20
fogadija be.
Javaslat: Vételi stop megbizas esetén célszerii lehet a stop-if- S
bid, eladasi stop megbizas esetén a stop-if-offered megbizas ot
tipust alkalmazni. USDJPY 20

Minimum stop tavolsagok piaci artol
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8. Minimum kereskedheté mennyiségek
Az alabbi tablazatban felsorolt mennyiségeknél kisebb megbizast nem lehet az Erste Trader-be bevinni.
Bizonyos devizaparok esetén elképzelheté ezeknél magasabb minimalisan kereskedhetd mennyiség is.

XAU 10 Oz.
XAG 100 Oz.
XPT 10z
XPD 10z
JPY 100.000
DKK, NOK, SEK, CZK, HUF, PLN, HKD, ZAR 10.000
All other currencies 1.000

Minimum kereskedheté mennyiségek
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9. Folyamatos fedezetfigyelés

Az Erste Trader piacai kozul a devizapiacon lehet a legnagyobb, akar otven szeres t6keattételt elérni. A
befektetd olyan pozicidkat tud nyitni, ami magasabb a szamlajan |lévé Osszegnél. Emiatt fontos a
folyamatos fedezetfigyelés, és a nyitott pozicidk utan szamitott nem realizalt nyereség illetve veszteseég
szamitasa. A befektetdbnek kell arrdl gondoskodnia, hogy az Erste Trader szamlajan fedezetként
felhasznalhaté 0sszeg soha ne legyen kisebb, mint a fedezeti kovetelmény. Ezt az Erste Trader rendszere
az aktualis piaci arfolyamokkal allandoan kalkulalja. A szamlan lévé fedezet értéke tartalmazza a nyitott
poziciokon nem realizalt nyereséget és veszteseéget is. Amint ez az érték egy meghatarozott szint ala
sullyed, a befektet6 figyelmeztetést kap a rendszeren keresztul (margin call). A fedezetlen befektetd kétféle
megoldast valaszthat: csokkenti nyitott pozicioi méretét, vagy szamlajara potfedezetet von be.

10. Fedezethiany miatti felszoélitas, kényszerlikvidalas (stop/out)

Az Erste Trader szamlan az ugyfélnek mindig biztositania kell a fedezeti kdvetelményeket. Amennyiben a
fedezeti érték egy meghatarozott szint ala sullyed, a befektetd figyelmeztetést kap a rendszeren keresztul
(margin call). A fedezetlen befektetd kétféle megoldast valaszthat: csokkenti nyitott pozicioi méretét, vagy
szamlajara potfedezetet von be. Ha az Ugyfél a felszolitdsnak nem tesz eleget, ugy valamennyi
pozicidja keényszerlikvidalasara szamithat. Felhivjuk a figyelmet, hogy meghatarozott fedezeti szint
elérésénél — akar el6zetes felszolitas nélkul is — megnyilik a jog a kényszerlikvidalasra. Az Erste Trader-
ben fedezetlenséggel kapcsolatos kényszerlikvidalas esetén valamennyi margin tipusu megbizasa és
pozicidja zarasra kerllhet!
Ezuton is felhivjuk Ggyfeleink figyelmét, hogy — minden korulményre, még a rendkivuli piaci helyzetbdl
fakadd kockazatokra és a fedezeti kdvetelmények modositasara is gondolva — alakitsak az Erste Trader
Szamla fedezettségét annak érdekében, hogy a Kényszerlikvidalast elkertlhessék.
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11. Elszamolas, pozici6é gorgetése

A deviza fx piacon a lezart Ugyletek elszamolasa két banki munkanap alatt torténik meg. Az Erste Trader-
en ezeknél az ugyleteknél fizikai leszallitas soha nem torténik. A T nap végeig le nem zart deviza fx
ugyleteknél a devizapar mindkét labara megtorténik az un. tom/next swappontok elszamolasa, az un.
rollover vagy atgorgetés. A rollover kezdete (New York-i id6 szerint 17:00, kozép-eurdpai id6 szerint 22:00
ora) és a kovetkezd napon (k6zép-eurdpai id6 szerint 3:00-kor) zarul az eljaras: az atgorgetés eredmeénye
a pozicio bekerulési értékeben mutatkozik meg. Fx pozicié napon tuli megtartasa esetén tehat a rollover-t

s

deviza fx poziciot a befekteté barmeddig tarthatja.

12. Tom/next rollover, Swap pont szamitas

Devizapar els6 tagja a fix deviza, a masodik a valtoz6é deviza. A swap pont szamitas a kovetkez6kepp

torténik:
* Long pozicio: A fix devizara betéti kamatot szamolunk a kovetkez6k szerint: LIBID — 0,35% (a
nyitott pozicidéra 0,35%, el nem szamolt nyereségre illetve vesztesegre 0,75%). A valtozé devizara
hitelkamatot szamolunk LIBOR + 0,35% (nyitott poziciora 0,35%, el nem szamolt nyereségre illetve
veszteségre 0,75%). A betéti és hitelkamat kulonbdzetét osztva 360-nal megkapjuk a napi kamatot
szazalékosan. Ebb6l megkapjuk a swap pontot, ha a szazalékos értéket felszorozzuk a deviza fx
arfolyamaval. A swap pont mértékével minden nap korrigaljuk a bekerulési arat.
» Short pozicid: A fix devizara hitelkamatot szamolunk a kdvetkez6k szerint: LIBOR + 0,35% (nyitott
poziciora 0,35%, el nem szamolt nyereségre illetve veszteségre 0,75%). A valtozé devizara betéti
kamatot szamolunk LIBID - 0,35% (nyitott poziciéra szintén 0,35%, el nem szamolt nyereségre illetve
veszteségre 0,75%) A betéti és hitelkamat kulonbozetét osztva 360-nal megkapjuk a napi kamatot
szazalékosan. Ebbdl megkapjuk a swap pontot, ha a szazalékos értéket felszorozzuk a deviza fx
arfolyamaval. A swap pont mértékével minden nap korrigaljuk a bekerulési arat.
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