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Strukturalt Ertékpapir

Garant Note Struktura

A Garant Note Strukturalt Ertékpapir (a tovabbiakban: ,,Garant Note”) egy olyan befektetési forma, amely a piaci
kockazatmentes hozamot meghaladé extra hozam elérésére ad lehetéséget, a befektetett toke részleges vagy
telies védelme mellett. Ehhez az sziikkséges, hogy a termék mogottes struktarajaban szerepld
részvény(ek)/index(ek) arfolyama pozitiv iranyba mozduljon. Kedvezétlen iranyu elmozdulas esetén fennallhat a

tokevesztés kockazata.

A Garant Note hatarozott futamidejlii eszkoz, melynek lejaratkori értéke a mogottes termék arfolyam-
valtozasatol fiigg, annak teljesitményébdl részleges vagy teljes tékevédelem mellett elére meghatarozott
szazalékban részesiil a befektetd. Bizonyos esetekben a lejaratkori kifizetés maximalizalva lehet. A Garant Note

természetébdl eredéen a mogottes termék arfolyam - csokkenése esetén - tékevesztés is elé6fordulhat.

1. Kiknek ajanljuk figyelmébe a Garant Note -o0t?

e Azon Ugyfeleinknek, akik a Mégottes termékek arfolyamanak emelkedésére szamitanak.

Akiknek fontos a piaci kockazatmentes hozamot meghaladd kifizetés lehetésége, és ennek érdekében
hajland6ak magasabb kockazatot vallalni.

e Azoknak, akik jellemzben kozepes vagy hosszu futamidejii, specialis befektetési lehetéséget keresnek.

e Azoknak, akiknek a vonzé hozam lehetésége mellett fontos a részleges vagy teljes té6kevédelem.

e Azoknak, akik az indulaskor meghatarozott Kétési arfolyamot alkalmas beszallasi pontnak tekintik.

2. Termékparaméterek, fogalmak

Egy el6re meghatarozott datum, melyen a Koétési arfolyam megallapitasra
kerdl.

Arfolyamfixalasi nap

Azon el6re meghatarozott konkrét datum, melyen a Mogéttes termék(ek)
Ertékelési nap zar6 értéke megfigyelésre kertl, és amely zaréérték a lejaratkor torténd
kifizetés meghatarozasaban iranyado.

A Garant Note devizaneme.
Részvény(ek)/Részvényindex(ek)

A Mogottes termék(ek) zardéara az arfolyamfixalasi napon.
A Garant Note kibocsatasi (forgalombahozatali) ara.
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Befektetett 6sszeg A befektet6 altal a Garant Note megvasarlasakor elhelyezett t6kedsszeg.

Részesedés (Participacio) Részesedés a Mogottes termék teljesitményébdl, azaz a Mogottes termék
P teljesitményének meghatarozott szazaléka

A Mogbéttes termék(ek) Ertékelési napon érvényes zaréaranak és a Kotési
aranak hanyadosabdl az alabbi képlet alapjan szamitott érték %-ban
Mogottes termék teljesitménye kifejezve.

Ertékelési napon érvényes zardar/Kotési ar — 1
(Kosar esetében a kosar elemek fenti teljesitményének atlaga)

Maximum kifizetés (Cap) A Névérték szazalékdban meghatarozott lejaratkor kifizetheté maximum
Osszeg (>100%)

A Névérték szazalékaban meghatarozott lejaratkor kifizetendé minimum
Osszeg. Teljes t6kevédelem esetén a Névertek 100%-a

_ A kibocsatastol a lejaratig hatralévd idétartam, amely elére meghatarozasra
kerul.

Néveérték A Garant Note névértéke.

.

Jegyzési ar A jegyzési id6szak alatt alkalmazott vételi ar.

Lejarat elétti értékesitésre korlatozottan van lehetéség, az Ertékpapirok
visszavasarlasara a Kibocsaté nem vallal kotelezettséget. Ebbél
kovetkezéen el6fordulhat, hogy az ligyfél nem tudja vagy nem a szandékai
szerint tudja majd a futamidd alatt értékesiteni ezen értékpapirjait.

A tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) 5. § (1) bekezdés 63
pontjanak értelmében az értékpapir forgalomba hozatala soran az
értékpapirt megszerezni szandékozo befektetének az értékpapir
megszerzéseére iranyulo, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata,
amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas
teljesitéseére.

Jegyzés A Jegyzés keretében a jegyzési ivben, illetve jegyzési nyilatkozatban foglalt
teljes 6sszeg az Ugyfél értékpapirszamlajahoz kapcsolddd pénzszamlajardl
a Forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt-nél vezetett- adott Ertékpapir
forgalmazasahoz nyitott- letéti szamlajara a jegyzési nyilatkozat
megtételével egyidejlileg atvezetésre keriil, ezt az Ugyfél a jegyzési iv
kitéltésével és alairasaval, illetve a jegyzési nyilatkozat megtételével
elfogadja.

3. A Struktura miikodése

Lejarat el6tti értékesitési lehetéségek

A Garant Note esetében az Ertékpapir futamideje alatt nem, csak lejaratkor keriil sor kifizetésre. A lejaratkori
kifizetés a Mogottes termék teljesitményétdl fligg az alabbiak szerint:

e Amennyiben a Mogottes termék(ek) ara az értékelési napon magasabb mint a Kotési ar, akkor a Névértéken
felil a Mogottes termék(ek) értékeléskori aranak és Kotési aranak hanyadosa alapjan szamolt pozitiv
teljesitményébdl elére meghatarozott szazalékban részesul a befektetd.
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Bizonyos esetekben — a konkrét termék paramétereitél fliggéen - maximum kifizetés (Cap) is meghatarozasra
kerll. Ebben az esetben a lejaratkori kifizetés egy el6re meghatarozott szazalékban van maximalizalva, azaz
ha a Mogottes termék teljesitménye a Maximum kifizetést (Cap-et) meghaladja, a Maximum kifizetésnek
megfelel6 6sszeg kifizetésére kerll sor.

Az elére meghatarozott minimum 0Osszeg, melynek értéke a tékevédelem mértékétdl fligg, minden esetben
kifizetésre kerdl, fliggetlenil attél, hogy a Mogottes termék a Futamidé alatt miként teljesit. Teljes tékevédelem
esetén a Néveérték 100%-a visszafizetésre kerll, mig részleges t6kevédelem esetén a Névérték szazalékaban
meghatarozott 6sszeg (pl. a Névérték 80%-anak) kifizetésére kerul sor.

Részleges t6kevédelem esetén - amennyiben a Mdgottes termék(ek) értékelési napon érvényes zardara a
Koétési ar alatt van, azaz teljesitménye negativ - a negativ teljesitménybdl is részesedik a befektetd, de ez a
veszteség nem haladhatja meg a névérték és minimum kifizetés kilonbozetét.

Képlettel: 100% + Min[Max(Részesedés x Mogottes termék teljesitménye; (Minimum Kifizetés-100%));Cap]

Eredmény meghatarozasa

A Garant Note lehetséges kifizetéseit az alabbi példan keresztiil szemléltetjiik.

Szampélda

Befektetés Névértéken 10 000 EUR
Garant Note Névértéke 1 000 EUR
Mobgottes termék Index
Termék futamideje 4 év
Ertékelés Lejaratkor
Kétési ar (arfolyamfixalas napjan) 3 500 pont
Részesedés 100%
Minimum kifizetés 80 %

Cap (maximum kifizetés) 150 %

a) 4 000 pont
b) 5 500 pont
Ertékeléskor megfigyelt &r ¢) 3 450 pont
d) 2 625 pont

a) A Mogbéttes Index értéke az Ertékelési napon 14,3%-kal (4 000/3 500-1=0,1429) meghaladja az indulaskori
értékét, azaz a Kotési arat, igy lejaratkor ennek a teljesitménynek megfelel kifizetésre, azaz a Névérték
114,3%-anak (11 430 EUR-nak) kifizetésére kerl sor.

b) A Mogbttes Index értéke az Ertékelési napon 5.500 pont, azaz 57,1%-kal (5 500/3 500-1=0,5714)
meghaladja a Kétési arat, igy lejaratkor a beépitett Cap-nek kdszdénhetéen a Maximum kifizetésre, azaz a
Névérték 150%-anak, 15 000 EUR kifizetésére kerul sor.

c) A Mégéttes Index az Ertékelési napon 3 450 ponton zar, igy 1,43%-0s (3 450/3 500-1=-0,0143) cstkkenést
mutat, a Névérték 98,57%-ara 9 857 EUR-ra jogosult a befektetd.

d) Ha a Mégéttes Index az Ertékelési napon 2 625 ponton all, azaz 25%-kal a Kotési ar alatt van, a 80%-0s
tékevédelemnek kdszonhetéen a Névertek 80%-anak kifizetésére, azaz 8 000 EUR-ra jogosult a befektetd.

(Index- vagy részvénykosar esetében a Mogottes termék teljesitménye a kosarban szerepld
indexek/részvények teljesitményének sulyozott atlagaként keril kiszamitasra.)
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Kockazati tényezok

A Garant Note Lejaratkori kifizetése a Mogottes termék futamidd alatti teliesitményetdl, azaz a lejaratkori
(Ertékelési napon érvényes) és indulasi arfolyamanak (Kétési aranak) hanyadosatdl fugg.

Megfontolt befektetési déntése meghozatala érdekében kérjik, hogy az alabbi fébb kockazatokat is vegye
figyelembe:

e az értékpapirra a Kibocsatas orszaganak megfelels jog rendelkezései az iranyaddak

e a lejaratkori érték kifizetéséért a Garant Note Kibocsatdja vallal kotelezettséget, amennyiben fizetésképtelen,
ugy a lejaratkori érték kifizetése kétséges

e a mogbttes kosarban szerepld barmely - akar egyetlen - elem rossz teljesitménye negativ iranyban
befolyasolhatja a kuponfizetést, illetve lejaratkori kifizetést

e a részvényarfolyamok esetében a termék Kibocsatéja altal alkalmazott t6zsdei arfolyamok az iranyadéak,
amelyek — a részvénypiac sajatossagaibdl eredden, pl. egy részvényre tobb tézsdén is jegyeznek arat —
eltéréek lehetnek

o beépitett Cap esetén az elérheté lejaratkori kifizetés maximalis értéke elére meghatarozott

e a teljes vagy részleges tékevédelem csak az értékpapir lejaratig torténd tartasa esetén biztositott a Kibocsatéd
altal

e afutamidd alatt az Ertékpapir arfolyama nem 1:1 aranyban kéveti a mogéttes termék mozgasat
o atermék kockazata meghaladhatja az egyes 6sszetevék kockazatainak ésszegét

e a futamid6 alatt a termékre jellemzé a korlatozott értékesithetéség, a masodpiac hianya és az alacsony
likviditas
Jegyzésre vonatkozé fontos tudnivalok

Ugyfél a jegyzési nyilatkozat megtételével kijelenti, hogy abban az esetben is fenntartja ajanlatat, ha tuljegyzés
vagy a Kibocsaté déntése miatt a fenti 6sszeg csak részben kerlil elfogadasra. Az Ugyfél ajanlatanak barmely
olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté nem fogad el, az Ugyfél a Kibocsatotol kamatot vagy kartéritést
nem kdvetelhet, csakis a befizetett 6sszeg értékpapirszamlajahoz kapcsolédé pénzszamlajara térténd, a jegyzeési
nyilatkozatban foglalt allokacié alapjaul szolgalé Alaptajékoztatéban és Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerinti visszatéritésére tarthat igényt.

Ugyfél a jegyzés nyilatkozat megtételével kijelenti, hogy az altala igényelt Ertékpapirok atvételére csak akkor valik
jogosultta, ha az Ertékpapir atvételéhez sziikséges 6sszeg a megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra keriilt.
Ugyfél a jegyzés nyilatkozat megtételével kijelenti, hogy az allokécié utan az Ertékpapirok a Kibocsaté Erste
Befektetési Zrt.-nél vezetett 6sszevont értékpapirszamlajan kertilnek elhelyezésre.

Ugyfél a jegyzés nyilatkozat megtételével tudomasul veszi, hogy Forgalmazd a jegyzési nyilatkozatban
meghatérozott Ggylet teljesitésérél az Uzletszabalyzata rendelkezéseinek megfelel6en értesiti az Ugyfelet.

Ugyfél a jegyzés nyilatkozat megtételével kijelenti hogy az ugylet megfelel a befektetési céljainak, a
kockazatvisel6 képességének, a kockazatvallald hajlandésaganak, az ismereteinek és a tapasztalatainak. Kijelenti
tovabba, hogy a jegyzési nyilatkozatot atvevé Forgalmazé a jegyzési nyilatkozat Ugyfél altal tortént alairasa elétt a
Bszt. szerinti valamennyi tajékoztatdst megadta, részére elérhetd modon rendelkezésre bocsatotta - tdbbek kdzott
- az Ertékpapirokkal, a kapcsolédd kockazatokkal, a szolgaltatassal, a Kibocsatéval valamint a Forgalmazéval
kapcsolatosan és befektetési dontését ezek alapulvételével hozza meg.

Ugyfél a jegyzés nyilatkozat megtételével kijelenti tovabba, hogy a fenti kockazatok megismerésén tul a kilfoldi
kibocsato altal kibocsatott értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok adasvételével kapcsolatos kockazatokat is ismeri.

A jegyzési nyilatkozatban foglaltakra egyebekben az Alaptajekoztato, a Végleges Feltételek, az ezekben nem
szabalyozott kérdésekben tovabba a Forgalmazé Uzletszabalyzata, valamint a vonatkozé6 pénz- és
értékpapirforgalmat szabalyozé jogszabalyi rendelkezések az irdnyadék.
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Adozasi tudnivalok

Az SZJA té}rvény1 alapjan az SZJA toérvényben meghatarozott kivétellel ellendrzott tékepiaci tgyletnek mindsl
tobbek kozott a befektetési szolgaltatoval/kdzremikodésével a befektetési vallalkozasokrél és az arutdézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl széld térvény (Bszt.)2 szerint
meghatérozott pénzlgyi eszkdzre, igy a Garant Note-ra kotétt Ggylet is, ha az megfelel a Bszt. vonatkozé
rendelkezéseinek.

Az ellendrzott tékepiaci tUgyletben keletkezett arfolyamnyereség utan az adé 15% azzal, hogy addlevonasra és
megallapitasra a kifizet6 részérél nem kerul sor, azt a maganszemélynek 6énaddzéssal kell majd a vonatkozo évi
addbevalldsaval teljesitenie. Ekkor az ilyennek mindsuld lgyleteken elszenvedett veszteség is elszamolhat6 ezen
ugyleteken elért nyereséggel szemben és az eredményt éves szinten, adéévre vonatkozdan kell megallapitani: igy
ez esetben jovedelemnek az addévben, pénzben elszamolt ellendrzott tékepiaci Ugyleti nyereségek egylttes
Osszegének a maganszemélyt terheld, adoévben pénzben elszamolt ellendrzétt tékepiaci Ggyleti veszteségek
egylttes 6sszegét meghaladé rész tekinthet6. Kérjik ne feledje, hogy e termékek eredményével kapcsolatosan
Onnek adébevallast kell késziteni és On az, akinek az adét be is kell fizetnie. Tarsasagunk a jogszabalyi
rendelkezések értelmében adé megallapitasara, levonasara és befizetésére ezen ligyletek esetében nem koteles.

Tekintettel arra, hogy e termék esetében a Befektetett 6sszeg devizaban kerllhet befizetésre, és az Eredmény
devizaban kertlhet kifizetésre, ezekben az esetekben az addkotelezettsége teljesitése soran az SZJA torvény
szerinti atvaltasi szabalyok iranyadoéak. Ez alapjan el6fordulhat, hogy a térvény szerint alkalmazando arfolyam eltér
a ténylegesen alkalmazott arfolyamtél, amely a tényleges nyereségtdl/veszteségtdl eltéré nyereséget/veszteséget
eredményez.

Strukturalt Ertékpapir Tartds Befektetési Szamlara (TBSZ) is vasarolhatd. A tartés befektetési szamla (TBSZ)
esetén befektetéseire vonatkozé 15%-os arfolyam nyereségadd fizetési kotelezettség kedvezdbbé tehetd, ha
TBSZ-en helyezi el befektetését, megtakaritasat és e szamlajarol nem vesz ki a megnyitas évét koveté 3-5 évig.

Az adozasi tudnivalok nem tartalmaznak teljes korii informacidkat. Kérjiikk, dontése meghozatala el6tt
részletesen tajékozdodjon az ellenérzott tékepiaci ligyletek adézasardl, a tartéos befektetési szamlaval
(TBSZ) és egyéb adozasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrdl (beleértve azt az esetet is, ha az
ligyletkotésre nem befektetési szolgaltaton keresztiil keriil sor), valamint konzultaljon adétanacsadéjaval,
mivel az adoézasi feltételek, tovabba a TBSZ konstrukcié valasztasa kizarélag a befekteté egyedi
koériilményei alapjan itélheték meg. Az addjogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl
fakadé kovetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehetd feleléssé.

LszJA torvény: 1995. évi CXVII. térvény a személyi jdvedelemadordl

2 Bszt: 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrodl és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
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A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljeskorliek, céljuk kizérdlag az adott strukturalt értékpapir
fajtaval kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a befektetékkel. Felhivjuk a figyelmet, hogy az
értékpapirok kibocsatéi programjahoz készult Alaptajékoztatdék, azok magyar nyelvii 6sszefoglaldja, valamint a
Magyarorszagon is forgalomba hozott egyes strukturalt értékpapirok forgalomba hozatala kapcsan készilt
Végleges Feltételek (Final Terms), illetve azok magyar nyelv(i 6sszefoglaldja elérhetd a Kibocsatéknal, illetve a
forgalmazo Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és 111/75.005-
19/2002, tézsdetagsag: BET és Deutsche Borse AG) honlapjan
(http://www.ersteinvestment.hu/hu/strukiuralt_ertekpapirok.html)  rendelkezésre  allnak, melyeket  kérjlk,
figyelmesen olvasson el befektetési dontése el6étt. Befektetési dontése meghozatala elétt 6vatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsol6do dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl
szarmazo6 esetleges karokat, tovabba ismerje meg a strukturalt értékpapirokhoz kapcsol6dé kockazatokat, mely
kockazatok eltér6ek lehetnek a termék mogottes strukturajat képezd eszkdzok kockazataitdl és amellyel
kapcsolatosan a jelen dokumentum is tartalmaz tajékoztatast. A dokumentum attanulmanyozasa nem helyettesiti a
kibocsatoi dokumentumok ismeretét.

Felhivjuk a figyelmét arra, hogy a Tarsasagunknal a fentieken tul, tovabbi strukturak is elérhetéek, melyek listaja és
az azokkal kapcsolatos terméktajékoztaté anyagok szintén megtalalhatéak az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(http://www.ersteinvestment.hu/hu/strukturalt _ertekpapirok.html).

A terméktajékoztatd anyagokban foglalt informacidok segitségével az egyes strukturalt értékpapirok kondicioi
kdnnyedén dsszehasonlithatdak.

Felhivjuk figyelmét az MNB fogyasztovédelmi honlapjara, amely szamos tajékoztatdval. valamint az
O0sszehasonlitast, valasztast segité alkalmazasokkal segiti Ont az egyes pénzlgyi kérdései megvalaszolasaban.
Az MNB fogyasztovédelmi honlapjanak elérhetésége: http://www.mnb.hu/fogyasztovedelem

Jelen dokumentum tartalma nem minésil befektetési ajanlatnak, ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak vagy adodtanacsadasnak, a leirtak alapjan sem az Erste Befektetési Zrt.-vel szemben, sem a
Kibocsatéval szemben igény nem érvényesithetd.
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