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2018.09.03.
ERSTE BANK HUNGARY ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Minimum 100.000 USD 6ssznévértékii, névre sz6lé Kétvények forgalomba hozatala
Az ERSTE 2018-2019. évi 100.000.000.000,- Ft keretdsszegii Kétvényprogramja keretében
2,30% ERSTE USD Kotvény 2018-2021
A jelen dokumentum a benne leirt K6tvények forgalomba hozataldhoz kapcsolddo Végleges Feltételek.

Az itt hasznalt kifejezések a 2018. julius 26-an kelt Alaptdjékoztatékban keriiltek meghatarozdsra. A jelen
Végleges Feltételek a fenti Alaptajékoztatdkkal, ideértve annak kiegészitéseit is, egyltt olvasando.

A Kibocsatora és a Kotvények kibocsatasara vonatkozd teljes informdcidt csak a jelen Végleges Feltételek és az
Alaptajékoztatdk, ideértve annak kiegészitéseit, egyiittes olvasasaval kap a Befektets. Az Alaptajékoztatok a
www.erstebank.hu és www.kozzetetelek.hu weboldalon és az értékesitési helyeken megtekinthetd, valamint

megkildésre keril a Befektet6k szamara hozzaférhet6, a Kibocsatd altal kivalasztott, honlappal rendelkezé
média szerkesztGségének.

A jelen kibocsatas Osszefoglaléja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

Kibocsato: Erste Bank Hungary Zrt.
(i) Sorozatszam / Sorozat megjel6lése: 1.

(ii) Sorozatrészlet kibocsatasi szama: 1.

Meghatarozott Pénznem: USA dollar (USD)
Ossznévérték:

(i) Sorozat 6ssznévértéke: Minimum 100.000 USD
(i) Sorozatrészlet 6ssznévértéke: Minimum 100.000 USD
A nyilvanos forgalomba hozatal médja Jegyzés

Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként): A Névérték 100,0000%-a.
Névérték Kotvényenként: 1.000 USD

Darabszam:

(i) Sorozaté: Minimum 100 db

(ii) Sorozatrészleté: Minimum 100 db
Forgalomba hozatal napja: 2018.10.02.



http://www.erstebank.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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A Kamatszamitas Kezd6napja: 2018.10.02.
Jegyzés elszamolasi Nap: 2018.10.02.
Okirat Ertéknapja: 2018.10.02.
Lejarat Napja: 2021.10.01.

Futamid6:

3 év (1095 nap)

Kotvény tipusa kamatozas szerint:

Fix kamatozdsu Kotvény

Kotvény jellege

Nem alarendelt

Kamatbazis:

Tényleges/365 nap

Munkanap Szabdly:

Kovetkez6 Munkanap Szabdly

Felhalmozott kamat:

Nem alkalmazando

A forgalomba hozatal jellege

Nyilvanos

Szervez6 és Kamatszamitd és Kifizet6 feladatokat ellatéd
személy:

Erste Bank Hungary Zrt.

Forgalmazo:

Erste Befektetési Zrt.

KAMATFIZETESSEL 6SSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA A KAMAT KIFIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggs rendelkezések:

(i) Kamatlab(ak):

Evi 2,30%, évente utdlag fizetend6
EHM: 2,30%

A Kotvény a lejarat napjara nem fizet kamatot.

(ii) Fix Kamatosszeg(ek):

Az egyes kamatfizetési napokon egy 1.000 USD
névértékd Kotvény utan az aldbbi kamatdsszeg
kerul kifizetésre:

2019.10.02. 23,00 USD
2020.10.01. 23,00 USD
2021.10.01 23,00 USD

(iii) EIs6 Kamatfizetési nap: 2019.10.02.
(iv) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok): 2020.10.01.
2021.10.01.

(v) Meghatarozott Kamatfizetési Id6szak(ok):

nem alkalmazando
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vi) Fix Kamatozasu Kotvények kamatanak egyéb
megallapitasi mddja:

A  kamat USD értékének
tizedesjegyre kerekitve torténik.

szamitasa

két

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

A Kotvények Torlesztése:

Lejarat napjan

A  Kotvények  Lejaratkori  Visszavaltasi  Ertéke
Torlesztéskor:

Névérték

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kotvénytulajdonosok déntése

alapjan:

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Nem alkalmazando

ii. Kotvényenkénti Viélasztott Visszavaltasi Osszeg és | Nem alkalmazandé

szamitasanak maddja:

iii. A kivalasztdas modszere (ha részben is visszavalthatd):

Nem alkalmazando

iv. Ertesitési id8szak (ha eltér6 a Kotvényfeltételekben
megjelolttdl):

Nem alkalmazando

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan:

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Nem alkalmazando

ii. Kotvényenkénti Valasztott Visszavaltasi Osszeg és | Nem alkalmazandé

szamitasanak maédja:

iii. A kivalasztas modszere (ha részben is visszavalthatd):

- Minimalis visszavaltasi 6sszeg
- Maximalis visszavaltdsi 6sszeg

Nem alkalmazando

iv. Ertesitési id&szak (ha eltér6 a Kotvényfeltételekben | Nem alkalmazandé

megjelolttdl):

Lejarat el6tti Visszavaltasi Osszeg, szamitdsi moéd | Nem alkalmazandé

Kotvényenként: [Névérték/egyéb] amennyiben

alkalmazando)
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A KOTVENYEKKEL 6SSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kotvények tipusa:

Névre sz6l6 Kotvények

A Kotvények eléallitasi modja:

Dematerializalt el&allitasu Kotvények.

Egyéb rendelkezések vagy specidlis feltételek:

Nem alkalmazando

ERTEKESITES

A Forgalmazdi feladatokat ellaté személy elkiilonitett letéti
szamlaszdma:

11600006-00000000-81994504

A Forgalomba hozatal médja:

Jegyzés utjan

A Forgalomba hozatal helye:

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest,
24-26.
fiokhaldzatdba tartozd fidkok, melyek

Népfiirdé u. www.erstebank.hu)
listdja
megtekinthet6 a Kibocsatd honlapjan, valamint az
Erste Befektetési Zrt. székhelyén és telephelyén,
az egyes jegyzési helyek ligyfélfogadasi ideje alatt,
de 14:30-ig  teheték
nyilatkozatok.

legkésébb jegyzési

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen):

Nincs

A Jegyzési idGszak kezdete és zardsa:

2018. szeptember 4. — 2018. szeptember 28.

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha van ilyen):

Nem alkalmazando

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van ilyen):

Nem alkalmazando

Minimalis ajanlattételi mennyiség:

Nem alkalmazando

Maximalis ajanlattételi mennyiség:

Nem alkalmazando

Tuljegyzés — felsG limit:

Nem alkalmazando

Aluljegyzés - alsé limit: 100.000 USD
Az Allokacio id6pontja: 2018.10.02.

Az Allokacié médja:

Kartyaleosztdsos

Az Allokacio kihirdetésének helye és idGpontja:

Kotvényekkel, a jegyzéssel, illetve a jegyzés

eredményével kapcsolatos informacidkat a

Kibocsatdé a Bank (www.erstebank.hu) és az MNB
(www.kozzetetelek.hu)

honlapjan teszi kozzé,

valamint megkildésre kerllnek a befektet6k
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szamdra  hozzaférheté, a Kibocsaté  altal
kivalasztott, honlappal rendelkez6  média
szerkeszt6ségének a jegyzés lezardsat kovetben.

Tervezett t6zsdei bevezetés:

Nem alkalmazando

T6zsdei bevezetést végz6:

Nem alkalmazando

Forgalomba hozatali korlatozasok:

Alaptajékoztatdkban foglaltak szerint

Jegyzésre jogosult személyek kore:

A Kotvény jegyzésében kizardlag az alabbi

személyek vehetnek részt:

e a Jegyzési ajanlat kizarélag a jegyzés
id6pontjaban a Forgalmazdval érvényes és
hatalyos Alapmegallapoddssal rendelkezd
tgyfelek altal tehetd,

e jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitoltésével és
annak a jegyzési id6szakon belil, a jegyzési
helyeken (Erste Befektetési Zrt. székhelye és
telephelye, Erste Bank Hungary Zrt.
fiokhaldzat, melyek listdja megtekinthet6 a
Kibocsaté honlapjan) torténé 4atadasaval
valamint telefonon adott megbizas keretében
lehet megtenni.

Lehet6ség  jegyzés Interneten
megaddasara

keresztil

torténd

Az Erste Befektetési Zrt. Erste NetBroker online
kereskedési rendszerén keresztiil, amennyiben a
Befektet6 ezen szolgaltatas igénybevételére
vonatkozé érvényes szerz6déssel rendelkezik.

Tovabbi értékesitési korlatozasok

Nem alkalmazando

ALTALANOS INFORMACIOK

A Fellugyelet az Alaptajékoztaték kozzétételét jovahagyd | MNB 2018. augusztus 9-én  kelt H-KE-III-

engedélyének datuma és szama:

382/2018. szamu Alaptajékoztatdk kozzétételét
jovahagyd hatarozata.

A Kibocsaté hatdrozata a Forgalomba hozatal jovahagyasarol:

Kotvénykibocsatasi hatarozat:

Kotvénykibocsatasi  Bizottsag 1/2018.  sz.
hatarozata

Koézponti Ertékpapirszamla Vezetd

KELER vagy jogutddja.

A KELER-t4l eltér6 elszamolasi rendszer(ek), és a vonatkozé | Nem alkalmazandd
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azonositasi szam(ok):

A keletkeztetés helye: KELER

Kotvények jovairasa: Ugyfél altal meghatarozott értékpapirszamlan
ISIN Kéd: HU0000358460

Egyéb: A jegyzés minden esetben — a Kibocsaté

dontése alapjan — a jegyzési idGszak eredetileg
megallapitott vége el6tt is lezarhatd, amely
dontésr6l a Kibocsaté az Alaptajékoztatok
IV/5.3. pontjaban megjeldlt kozzétételi helyein
kozleményt tesz kozzé azzal, hogy e lezardsra
leghamarabb a jegyzés kezd6 napjat kovet6 3
munkanapot kovet6en keriilhet sor. Errél a
Kibocsatd legalabb a lezarast megel6z6en 1
munkanappal tajékoztatdst teszt kozzé a
www.erstebank.hu és www.kozzetetelek.hu
honlapon.

ERTEKESITESI HELYEK:
Jegyzést az aldbb megjelolt értékesitési helyeken az aldbb meghatarozott mdédon lehet benyujtani az

Alaptajékoztatok rendelkezéseivel 6sszhangban:

Ertékesitési helyek: ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (székhelye: 1138 Budapest, NépfirdS u. 24-26.,
www.erstebank.hu) fidkhaldzataba tartozé fidkok, melyek listdja megtekintheté a Kibocsaté honlapjan,
valamint az Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26.) és telephelye (1054 Budapest,
Szabadsag tér 14.); a jegyzés mddja az Alaptdjékoztatok rendelkezései szerint torténik.

A KIBOCSATASBAN RESZTVEVO TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK ERDEKELTSEGEI

A Kibocsato legjobb tudomdasa szerint semmilyen személy nem rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatosan.

A KIBOCSATO TELJESSEGI NYILATKOZATA

Semmilyen jelentGs valtozds nem kovetkezett be a Kibocsato és a Bankcsoport pénziigyi és Uzleti helyzetében
2017. december 31. 6ta, tovabba a Kibocsatd pénziigyi helyzetében és kildtasaiban nem kovetkezett be
jelent6sen hatranyos valtozas 2017. december 31. 6ta.

A Kibocsatd nevében alairta:

Erste Bank Hungary Zrt.
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FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsaté a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelGen aldirja és az abban szereplé
informacidért felel6sséget vallal. A jelen Végleges Feltételek - az Alaptdjékoztatdkkal, ideértve annak
Kiegészitéseit is, egyiitt olvasva — a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatéd helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentGséggel birnak.

Kelt: Budapest, 2018. szeptember 3.
A Kibocsatd nevében alairta:

Erste Bank Hungary Zrt.

Melléklet: az adott kibocsatas 6sszefoglaldja, amely azonos az Alaptajékoztatok 6sszefoglaldjaval.
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JEGYZESI iV

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. EGYSZAZMILLIARD FORINT KERETOSSZEGU 2018-2019. EVI
KOTVENYPROGRAM KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO6 MINIMUM 100.000 USD
OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT 2,30% ERSTE USD Kotvény 2018-2021
ELNEVEZESU KOTVENY ("KOTVENYEK”) NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevdéje

ERSTE Bank Hungary Zrt., mint Kibocsato (a tovabbiakban: Kibocsatd)

Alulirott, mint ajanlattevé
Neve/cégneve:

Cime/székhelye:

Személyi igazolvany szama / Gtlevélszama:
Addszama/addazonosito jele:

Cégjegyzék szama / nyilvantartdsi szama:
Bankszamlaszama/Ugyfélszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:

Telefonszama / faxszama:
Tartds Befektetési Szamlara (TBSZ)-re torténd jegyzés*: Igen, szdmla megjeldlése (nyitasi év)

* Amennyiben TBSZ-re szeretne jegyezni, kérjiik pontosan megjeldlni, hogy melyik TBSZ szamlajara.
Amennyiben nem vagy hibasan keriil megjel6lésre a tartds befektetési szamla vagy nem azon all
részben vagy egészben rendelkezésre a sziikséges fedezet, ugy elfogadom, hogy ennek megfeleléen
részben vagy egészben a fent megjeldlt értékpapirszamlan kerll jévairasra a Kotvény a jelen
nyilatkozatom feltételei szerint.
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Ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi a Kibocsaté altal
nyilvanosan forgalomba hozni kivant, egyenként 1.000 USD, azaz ezer amerikai dollar névértékii
2,30% ERSTE USD Kotvény 2018-2021 Koétvénybdl az Alaptdjékoztatokban, ideértve annak
kiegészitéseit is (a tovabbiakban egyiitt: az Alaptajékoztatdk), és a Végleges Feltételekben
meghatarozottak, tovabba az alabbi feltételek szerint jegyezni kivanok:

1.000 USD, azaz ezer USA dollar névértéku 1. sorozat 1. részlete 2021. oktéber 1-jén lejard Kétvényre
100,0000 szazalék arfolyamon:

Darabszdm: db
A jegyzés ellenértéke (jegyzési ar):  iveeceeece e USD /db
legyzés Osszértéke (jegyzési arxdb): i, ,ue.. USD

Elfogadom tovabb3, hogy a jelen jegyzésre és a Kotvények forgalomba hozatalara az Erste Bank
Hungary Zrt. jelen jegyzési iven meghatarozott értékpapirok forgalomba hozatalat is magaba
foglalé 100.000.000.000,-HUF keretosszeg(i kibocsatasi programjahoz készitett, 2018. julius 26-i
keltezésii Alaptdjékoztatok és a 2,30% ERSTE USD Koétvény 2018-2021 elnevezésii Kotvény, 2018.
szeptember 3. keltli Végleges Feltételek (a tovabbiakban: Végleges Feltételek) rendelkezései
iranyaddk. Ezen dokumentumok rendelkezésemre allnak és a tartalmukat ismerem és elfogadom.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté dontése miatt a fenti
Osszeg csak részben keril elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a
Kibocsaté nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett
Osszeg szamu értékpapirszamlamra vald, a jelen
Kibocsatas alapjaul szolgdld Alaptdjékoztatdkban és Végleges Feltételekben meghatarozottak szerinti
visszatéritésére tartok igényt.

1. Kérem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetend6  teljes  Osszeget, azaz
USD-t vezessenek at a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsolédd
pénzszamlamrdl a Forgalmazd Erste Bank Hungary Zrt-nél vezetett 11600006-00000000-81994504
szamu letéti szamlajara a jelen ajanlat beadasaval egyidej(ileg.

2. Elfogadom, hogy az altalam igényelt Kotvények atvételére csak akkor vdlok jogosulttd, ha a fenti
Osszeg a megjelolt szamlan teljes egészében jévairasra keriilt.

3. Elfogadom, hogy az allokacié utan a Kétvények a Forgalmazd KELER Zrt-nél vezetett 6sszevont
értékpapirszamlajan kerilnek elhelyezésre. Ismerem és elfogadom a 2018. julius 26-i keltezés(
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Alaptajékoztatokban és 2018. szeptember 3-i keltezés(, a Kotvények forgalomba hozatala kapcsan
készlilt Végleges Feltételekben foglaltakat.

4. Elismerem, hogy a Forgalmazd felhivta a figyelmemet, hogy a 2,30% ERSTE USD Kotvény 2018-
2021 Kotvény kibocsatdja a Végleges Feltételekben meghatarozott Lejaratkori kifizetés 6sszegeként a
névérték 100%-anak kifizetését és a Végleges Feltételek Kamatfizetéssel 0sszefliggd
rendelkezésekben meghatdrozott kamatdsszeg kifizetését vallalta a Végleges Feltételekben
meghatarozott fizetési id6pontban amennyiben a Végleges Feltételekben meghatarozott Lejarat
Napjaig megtartom érvényesen jegyzett értékpapirjaimat. A szdéban forgd Osszeg a kamatadod
levondsa el6tti 0sszeg. Jelen tajékoztatas kizardlag az értékpapirok kibocsatasi programjahoz késziilt
Alaptajékoztatokkal és Végleges Feltételekben foglalt tartalommal egyiitt értelmezhetd és semmilyen
kortulmények kdzott nem értelmezhetd a Forgalmazé sajat kotelezettségvallaldsaként.

5. Kijelentem, hogy a jelen ugylet megfelel a befektetési céljaimnak, a kockazatviseld
képességemnek, a kockdzatvallalé hajlanddésagomnak, az ismereteimnek és a tapasztalataimnak.
Kijelentem tovébba, hogy a jelen Jegyzési ivet atvevé Forgalmazd az e dokumentum altalam tértént
aldirasa és atvétele elStt a Bszt. szerinti valamennyi tdjékoztatdst megadta, tovabba részemre
elérheté maddon rendelkezésre bocsatotta — tobbek kozott — a Kotvénnyel, a Kibocsatéval, a
kapcsolddo kockazatokkal, az értékesitéssel és a vonatkozd eljarasokkal (ideértve az allokacio és az
elszamolas szabalyat és menetrendjét is), tovabba a Forgalmazdéval kapcsolatos relevans
informdcidkat, a befektetési dontésem meghozatala soran ezeket is figyelembe vettem és ezek alapul
vételével hoztam meg dontésem azzal, hogy részemre a jelen dokumentumot atvevé Forgalmazo
befektetési tandcsadast nem nyujtott.

6. Elfogadom, hogy jelen jogviszonnyal kapcsolatos jogvitakban a Pp. szerinti, hataskorrel és
illetékességgel rendelkez6 magyar birésag jogosult eljarni.

7. Kijelentem, hogy a hivatkozott Alaptajékoztatéban és Végleges Feltételekben foglalt kockazatokat
megismertem.

8. Tudomasul veszem, hogy a Forgalmazé a jelen jegyzési ivben meghatdrozott lgylet teljesitésérdl az
Uzletszabalyzata rendelkezéseinek megfelel6en értesit.

9. A jelen jegyzési ivben foglaltakra egyebekben az Alaptajékoztatd, a Végleges Feltételek, az ezekben
nem szabdlyozott kérdésekben tovabbda a Forgalmazé Uzletszabdlyzata, valamint a vonatkozé pénz-
és értékpapirforgalmat szabalyozd jogszabalyi rendelkezések az irdnyaddk.

10. Tudomasul veszem tovabba, hogy — amennyiben nem bocsatottam a Forgalmazo rendelkezésére
az altala el6zetes tajékozdédasi kotelezettség teljesitéséhez alkalmazott nyilatkozatot (Un. MIFID
kérdGivet) —a jelen jegyzési iven szerepld pénzlgyi eszkdz és vonatkozd lgylet tekintetében nem
allapithaté meg, hogy az megfelelé-e és alkalmas-e szamomra, mivel a Forgalmazdé nem kapott
részemrél megfelel§ nyilatkozatot a jelen jegyzési iven megijel6lt pénziigyi eszkdzre nézve kiilondsen
az ismereteimrél és tapasztalataimrol az ezen (lgylet Iényegével, a pénziigyi eszkdz jellemzGivel és
ennek kockazataival kapcsolatosan. Kovetkezésképp, amennyiben az lgylet megkotését ennek
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figyelembe vételével tovabbra is kérem, a szolgaltatds és pénziigyi eszkd6z szamomra valé meg nem
felel6sségének és alkalmatlansaganak kovetkezményeiért a Forgalmazé nem felelGs.

Elismerem, hogy a jelen jegyzési iv aldirdsa el6tt a fentiekre a Forgalmazd kifejezetten felhivta a
figyelmem. E figyelmeztetést kovetSen tovdbbra is kértem a jelen jegyzési ivben foglalt ligylet
megkotését.

11. Az Alaptdjékoztatd és a Végleges Feltételek teljes egészének tartalmaért, teljességéért, az abban
szerepl6 adatok és informacidk helyességéért kizdrdlag a Kibocsato felel, azaz a Forgalmazé ezekkel
kapcsolatban nem vallal felel6sséget. A Forgalmazd nem vallal tovdbba felelsséget a befektet6
Ertékpapir vasarlasra vonatkozé befektetési dontéséért.

Erste Befektetési Zrt. Ajanlattevs neve, alairasa

Erste Bank Hungary Zrt. az Erste Befektetési Zrt kdzvetit6jeként
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OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOKHOZ

A szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

A.l.

A Kibocsato felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy:

e ez az Osszefoglalé az Alaptajékoztatok bevezet6jének tekintendd;

e az értékpapirokba torténd befektetésrél szold dontést a Befektetének az
Alaptajékoztatok egészének figyelembevételére kell alapoznia;

e ha az Alaptajékoztatokban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra
kerul sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatokkal kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen
felmerul6 forditasi koltségeket felperes Befektetdnek kell viselnie; tovabba

e polgari jogi felelésség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az
Osszefoglalét — az esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az
esetben, ha az Osszefoglal6 félrevezet6, pontatlan vagy nem all ésszhangban az
Alaptajékoztaték mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztatok mas részeivel
Osszevetve — nem tartalmaz alapvet6 informaciokat annak érdekében, hogy
segitsen a Befektetéknek megallapitani, érdemes-e befektetnillk az adott
értékpapirokba.

A.2.

A jelen Alaptajékoztatok alapjan kibocsatott Kotvények elsédleges forgalomba hozatala
soran forgalmazoként az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. és/vagy az Erste Befektetési Zrt.
jarnak el. A Kibocsato a Kétvények elsédleges forgalomba hozatalahoz kapcsolédéan
nem kotott megallapodast pénziigyi kozvetitékkel.

B. szakasz - A Kibocsato és az esetleges kezes

B.1.

A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve:
ERSTE BANK HUNGARY Zartkérien Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Erste
Bank, Bank vagy Kibocsato)

B.2.

A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a mikodésére iranyadd jog és a bejegyzés orszaga:

A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.,

A Kibocsaté jogi formaja: zartkérlien mikodé részvénytarsasag
A Kibocséaté mikodésre irdnyadd jog: magyar jog

A Kibocsaté bejegyzés orszaga: Magyarorszag

A Kibocsatét a Févarosi Torvényszék, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-041054
cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

B.3.

Nem alkalmazhatd

B.4a.

Nem alkalmazhatd

B.4b.

A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasolod ismert trendek bemutatasa.
A magyar gazdasag teljesitménye

A KSH adatai alapjan 2017-ben a magyar gazdasag éves szinten 4 szazalékkal béviilt a
2016-0s 2,2 szazalék utan. A GDP bdvlléséhez a szolgaltatasok 1,8, az épitbipar 1, az
ipar 0,9 szazalékponttal jarult hozza, a mezégazdasag ugyanakkor 0,3 szazalékponttal
mérsékelte a novekedést. Felhasznaloi oldalon a végsé fogyasztas 2,4, mig a brutté
felhalmozas 3 szazalékponttal emelte a GDP ndvekedési Utemét. A killkereskedelmi
forgalom egyenlege viszont 6sszességében 1,4 szazalékponttal lassitotta a gazdasagi
teljesitmény bévulését. A fogyasztas élénkiléséhez a megndvekedett fogyasztdi bizalom,
az alacsony inflacié miatt emelkedé reélbérek és a munkaerépiac javuld trendje jarultak
hozza.
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A kedvezd tendenciak varhatéan a 2018-as évben is folytatédnak, s a gazdasag ismét 4
szazalék kordli Gtemben béviilhet. Ebben a tovabb er6sodé lakossagi fogyasztasnak és a
folytatddd beruhazasi aktivitasnak lehet meghatarozé szerepe, mikdézben a fébb
exportpiacainkon medfigyelhetd konjunktura tovabbra is stabil tamaszat jelenti majd a
hazai kivitel bévulésének.

2017-ben a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 17 szazalékkal nétt, ezen belil
az épitési beruhazasoké 21, a gép- és berendezés-beruhazasoké pedig 13 szazalékkal.
A legfontosabb &agazatokat nézve 7,3%-kal novekedett a beruhazasi teljesitmény
volumene a feldolgozodiparban, 24%-kal a szallitas, raktarozasban és 23%-kal az
ingatlantgyletekben. Az informacio, kommunikacié nemzetgazdasagi agban 19%-os, az
épitéiparban 11%-0s, a pénzigyi, biztositasi tevékenység éves fejlesztéseiben pedig
22%-0s ndvekedés tortént.

A latvanyos novekedés a 2014-2020-as unids koltségvetési ciklus forrasaibol
finanszirozott fejlesztéseknek, a vallalkozasok kapacitas-névelésének, valamint a lakas-
és az egyéb ingatlan-beruhazasok élénkilésének volt kdszénhetd.

Az élénk beruhazasi aktivitas a 2018-as évben is folytatédhat, s varhatéan 10-12
szazalékkal emelkedik a beruhazasi volumen. A 2018. elsd negyedéves béviilés 17%-0s
volt.

A munkanélkuliségi rata 2017-ben tovabb mérsékldédott, éves atlagban 4,2 szazalékra.
A kormanyzati kdézmunkaprogram a tavalyi évben mar nem bévllt tovabb, a
munkanélkiliségi rata csokkenésében igy az els6dleges munkaerépiac feszesebbé
valasa jatszott meghatarozé szerepet, ami a gazdasag élénkllésével parhuzamosan
ment végbe. A 2018-as évre valamelyest 4 szazalék alatt stabilizalédé munkanélkiliségi
rata varhato.

A 2016-os 0,4 szazalék utan 2017-ben a fogyasztéi arak atlagosan 2,4 szazalékkal
emelkedtek a KSH adatai szerint. Az idei évben varhatdan tovabb folytatédik az inflacio
lassu emelkedése, s az éves rata egyre kozelebb kerulhet a jegybank 3 szazalékos
céljahoz. Az éves atlagos fogyasztéi inflacié 2,5 szazalék koéral alakulhat.

Az Eurdpai Unid6 ESA2010 modszertana szerint az allamhaztartdas hianya a GDP
aranyaban 2014-ben 2,6 szazalék, 2015-ben 1,9 szazalék, 2016-ban pedig 1,7 szézalék
volt. Az allamhéaztartas 2017. évi hidnya a GDP 2 szazalékanak felelt meg.

Bar az Eximbank addssaganak konszolidalasaval némileg emelkedtek az értékek, a GDP
aranyos brutté allamadéssag alapvetéen csdkkend trendje tovabbra is fennmaradt, s
2017 végén 73,6 szazalékon allt a mutaté. A GDP aranyos allamadéssag tovabbi lassu
mérseéklédése varhatd az elkdvetkez6 években.

Az eurdfforint arfolyama 2017 soran 302,8 és 314,6 forint k6z6tt, a svajci frank/forint
arfolyam 264,3 és 293,2 forint k6z6tt, az USA dollar/forint arfolyama 252,8 és 297,4 kozott
alakult. 2018 eddig eltelt id6szakaban az eurd/forint arfolyam 308,3 és 320 kozott, a
dollar/forint arfolyam 247,8 és 277 kdzdtt mozgott. A frank/forint arfolyam eddig savja 259
és 279.

A dollar/forint arfolyam nagymértékl volatilitasanak tovabbra is meghatarozé forrasat
jelentik az eurd/dollar arfolyam ingadozasai a nemzetk6zi devizapiacokon. Ez utébbi
arfolyamat pedig leginkabb a nagy jegybankok (Federal Reserve (Fed) és az Eurdpai
Koézponti Bank (EKB)) monetaris politikai dontései, illetve az azzal kapcsolatos
varakozasok mozgattak meg az elmult idészakban. Mivel az USA jegybankjanak szerepét
betdltd Fed mar egy j6 ideje szigoritd palyan mozog, mig az EKB esetében még mindig
az eszkdzvasarlasokon keresztili monetaris lazitas van a napirenden, fundamentalisan
nézve indokoltnak tlinik a nagyobb dollarerd. 2018. majusban az olasz belpolitikai valsag
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a dollar er6sddését extrém maodon felgyorsitotta.

A forint eurdoval szembeni arfolyamara két ellentétes tényezd hat: kedvezdé kiilsé
egyensulyi poziciéonk, magas kilkereskedelmi tdbbletiink a forint felértékelédését
indokolnd, azonban a magyar jegybank laza monetaris politikaja a forint gyengulése
iranyaba hat. A kockazatkertl6bb kérnyezetben igy a forint joval volatilisebb lehet, s az
eurdval szembeni kurzus a kordbban megszokottnal gyengébb savban stabilizalodhat.

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB vagy Felligyelet) 2016 majusa 6ta nem
véltoztatott a jegybanki alapkamaton, ami igy tovabbra is 0,9 szdzalékon all. Ekdzben a
harom hénapos futamidejli jegybanki betét szinte teljesen elveszitette a jelentéségét,
hiszen a jegybank 2016 oktéberétél negyedévrél negyedévre csokkentette az abban
elhelyezhetd likviditast. 2017 végére igy 75 milliard forintra zsugorodott az allomany, ami
azoéta is ezen a szinten tartézkodik. A jegybanki mérlegbél kiszoruld likviditas részben a
bankko6zi betétpiacon csapddott ki, igy a bankkozi kamatok fokozatosan erodalédtak, s
mar egy ideje teljesen elszakadtak a jegybanki alapkamattél. A 3 hénapos BUBOR
kamatlab 2017 végén minddssze 0,03 szazalékon allt.

Az MNB a rendszerszinti likviditasi folyamatokat az un. finomhangolé FX-swap tenderek
segitségével is folyamatosan igazitja. 2017 decemberének végén az FX-swap-okon
keresztul bepumpdlt addicionalis forintlikviditds valamivel meghaladta az 1500 mrd
forintot, ennek kb. 70 szazaléka volt hosszabb, 12 hénapos lejaratd. Mindez 6sszhangban
volt az MNB azon el6zetesen kommunikalt szandékaval, mely szerint az instrumentum
esetében aktiv hasznalatot, allomanyndvelést és futamidd hosszabbitast terveznek a
kamatok/hozamok tovabbi cstkkentése érdekében. 2018 elsd hénapjaiban az FX-swap
allomany jobbara stagnalt, majustél azonban ismét dinamikusan emelkedik, kdzelitve a
2000 mrd forintot. A megvaltozott globalis piaci kdrnyezet a hazai rovid kamatokat sem
hagyta érintetlenll, és emelkedtek a rovid lejaratd bankkdzi kamatok. A 3 hdénapos
BUBOR 2018. majus végén 0,12% volt.

Az MNB monetaris politikaja nemcsak a révid oldali kamatokra, hanem a hosszabb oldali
hozamokra is befolyassal kivan birni. A Monetaris Tanacs 2017 novemberében igy
tovabbi kettd, nem-konvencionalisnak mondhaté monetaris enyhité intézkedés
bevezetésérdl tett bejelentést: egyrészt 2018 januarjatdl feltétel nélkali, 5 és 10 éves
futamideji kamatcsere-eszkozt (IRS) vezettek be, melynek segitségével altaldban véve a
kamatkockazatot igyekszik atvenni a bankszektortdl a jegybank. Masrészt pedig az MNB
egy ceélzott programot is inditott januartdl, amelynek keretében harom éves vagy annal
hosszabb futamidejii jelzalogleveleket vaséarol. Ezzel az eszkdzzel a jelzéloglevelek
hozamszintjének cstkkentése mellett a hosszabb tavu hitelek kamatfixalasat is el kivanja
érni a jegybank. A jegybank azéta tdébbszor is deklaralta, hogy a fenti eszk6zOket a
monetaris politikai eszkodztar szerves részének tekinti, s az elkévetkezd hdénapokban
tovabb folytatédik majd az alkalmazasuk. A Monetaris Tanacs értékelése szerint ,az (j
eszkdzok hatékonyan jarulnak hozza a laza monetaris kondiciok tartés fennmaradasahoz
és a pénzlgyi stabilitas javulasahoz®. A program értékelése soran a hazai hosszu
hozamok nemzetk&zi hozamokhoz viszonyitott relativ pozicidjat vizsgaljak jegybankban.

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012 év eleje 6ta csdkkend palyan mozog, a
2015-6s enyhe emelkedést kovetben értéke 2016 és 2017 soran is folyamatosan
csokkent. A mutatd 2017 végén 100 bazispont alatt stabilizalodott.

Hazank CDS-felaranak csokkenéséhez jelentésen hozzajarult, hogy a magyar gazdasag
devizaban denominalt addssagallomanya jelentés mértékben csokkent, a GDP aranyos
koltségvetési hiany 2012 ota a 3 szazalékos maastrichti kritérium alatt maradt, a GDP
aranyos bruttd allamaddssag egy stabil csokkend palyan mozog, illetve 2016-ban
mindharom nagy hitelmindsitd befektetésére ajanlott kategdriaba emelete vissza
Magyarorszag adossagminésitését stabil kilatas mellett.

14




ERSTES

Bank

2017-ben nem érkezett felmindsités, azonban az S&P és a Fitch hitelmindsitd
ugynokségek stabilrdl pozitivra javitottdk a Magyarorszag hitelminésitéséhez rendelt
kilatast, ami egy esetleges felmin@sités elsd |épésének tekinthetd. Ennek alapjan a 2018-
as évben legalabb egy addssag-felmindsités bekdvetkezhet — valészinlsithetéen az év
masodik felében.

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A magyarorszagi jogszabalyvaltozasok alapjan 2018-t6l a bankoknak at kell allniuk az
IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazasara. Ennek keretében mar 2017-t6l a magyar
bankszektor tobb szereplje is atallt az IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazasara,
aminek eredményeképpen nem lehetséges a korabbi, HAS alapu szamviteli szabalyokat
kovetd statisztikai adatokkal torténé Osszehasonlitas. Az dsszehasonlithatésag
elésegitése érdekében az MNB elkészitette a 2016. évi adatok korrigalt valtozatat, a
tovabbiakban erre alapul az elemzés.

Az elbz6 évek jellemzd trendje, a bankszektor lakossagi allomanyanak csdkkenése 2017-
ben megallt, az Uj kihelyezések ndvekvé volumene ellensulyozta a meglévd allomany
amortizacidjat. A lakossagi hitelezésben a netté hitelallomany 2017-ben 4,6 szazalékkal
ndvekedett, mely az Uj kihelyezések dinamikus névekedésének kdszonhetd. A vallalati
hitelezésben a lakossagi hitelezésnél dinamikusabb névekedés volt tapasztalhatd, 2017-
ben a nettd hiteldllomany 12,7 szazalékkal novekedett. Ezeknek koszdnhetéen 8
szazalékkal ndvekedett a teljes nettd hitelallomany 2017-ben.

A lakossagi hitelezés teriiletén 2017-ben a gazdasagi névekedésnek és a bérek
dinamikus emelkedésének kdszdnhetéen az Uj kihelyezések névekedése tovabb gyorsult.
Mind a lakascéll, mind a fogyasztasi hitelek iranti kereslet tovabb élénkiilt 2017-ben. Ez a
trend tovabb folytatddott 2018 els6é negyedévében is. Mind a lakascéld, mind a
fogyasztasi hitelfeltételek lazultak 2017-ben a hitelkamatok csokkenése miatt, ami a
verseny er6sdédésének az eredménye.

A vallalati hitelezésben az U kihelyezések minden szegmensben jelentés ndvekedést
mutattak 2017-ben. Osszesen 696 milliard Ft-tal bévilt a telies nettd vallalati
hitelallomany 2017-ben, ami 12,7 szazalékos éves ndvekedésnek felel meg. Az MNB
tovabb folytatta a Piaci Hitelprogramot, melynek keretében egy kockazatkezelést és egy
likviditaskezelést segité eszkbzzel tamogatja a bankok piaci hitelezésre vald atallasat.
Ennek keretében 2017-ben 230 milliard Ft-nyi forrast helyeztek ki a pénzintézetek.

A nemteljesitd hitelek aranya az elmult évekhez hasonldan tovabb csokkent 2017-ben.
A teljes hitelportfélion belll a vallalati nemteljesité hitelek aranya jelentésen, 6,3
szazalékponttal 7,2 szazalékra csdkkent 2017 végére. Az ingatlanpiac fellendulésének
kovetkeztében, a kovetelések eladasanak és leirasanak koszonhetéen 10,9 szazalékra
csOkkent a lakossagi nemteljesitd hitelek aranya 2017 végére. 2018-ban a hitelezési
fellendilés és a tovabbi portfolié tisztitas kdvetkeztében tovabbi csdkkenés varhato.

A jegybank 2012 augusztusa Ota tartd kamatcsOkkentési ciklusa koOvetkeztében a
bankbetétek kevésbé vonzd befektetési formava valtak a lakossag korében, ennek
ellenére a lakossagi betétallomany névekedésnek indult 2017-ben, mikdzben a névekvd
lakossagi megtakaritasok a magasabb hozamot biztosité alternativ befektetésekbe
(allamkotvények, biztositasi termékek, befektetési jegyek) is tovabb aramoltak. A
haztartasoknal 1évé készpénzallomanyt ndvelte a mélyponton 1évd inflacio, valamint a
pénzigyi tranzakcids illeték koltségnovelésé hatasa. A lakossagi betétallomany
ndvekedése mellett a vallalati és egyéb szegmensek megtakaritdsai is névekedtek 2017-
ben, aminek eredményeképpen a teljes betétallomany dinamikusan ndvekedett. A
jegybank az inflacios cél elérése érdekében tovabbra is rekordalacsonyan, 0,9
szazalékon tartotta az alapkamatot.

A szektor netté kamateredménye a 2016-os 779 milliard Ft-rol 2017-re 775 milliard Ft-ra
csokkent. A csokkend kamateredményt elsésorban az alacsony kamatkdrnyezet és a
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kamatmarzs szikulése okozta.

A jutalékokbdl, dijakbél szarmazé eredmény 2017-ben névekedett 2016-hoz képest. A
magyar bankrendszer jovedelmezésége az elmult években meglehetésen alacsony volt
a hitelezési veszteségek és a magas fiskalis terhek kovetkeztében. A szektor eredményét
jelentésen befolyasolta a bankadé 2016-t6l kezd6d6 csOkkentése, valamint a hitelportfélio
tisztulasat kovetd kockazati céltartalék visszairasok. A bankszektor a 2016. év végi 504
milliard Ft adézas elbtti nyereséget kovetden 2017-ben rekord magas 694 milliard Ft
nyereséget ért el. A bankszektor jelentés 2017. évi eredménye utdn csdkkenés varhato a
kockazati céltartalék visszairasok csdkkenése miatt.

A bankrendszer tékeellatottsaga a megel6z6 évekhez hasonléan magas, a teljes
konszolidalt tékemegfelelési mutatd 16,8 szazalékot tett ki 2017 végén. A tdkeellatottsag
bankonként tovabbra is vegyes képest mutat.

A lejarati eltérés csokkentése érdekében az MNB 2017 aprilisatdl bevezette a
jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatét (a tovabbiakban: JMM). Az Uj mutato a
lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forint forrasok (pl.: jelzaloglevelek,
jelzalog fedezete mellett kibocsatott egyéb értékpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi
hitelek) és az 1 éven tuli hatralévd lejaratu lakossagi forint jelzaloghitelek nettd
allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki konszolidalt szinten. A JMM-re vonatkozo
minimalis elvart szint 15 szazalék, azaz a jelzaloghiteleket legalabb 15 szazalékban
hosszu forrasoknak kell finanszirozniuk (2018. oktéber 1-t6l a mutaté elvart értéke 20%-ra
emelkedik).

Az MNB 2017-ben inditotta el a Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitelek tanusitasat,
annak érdekében, hogy a fix kamatozasu hiteltermékek minél nagyobb aranyban valtsak
fel a valtozé kamatozasu jelzaloghiteleket. Az MNB céljainak megfeleléen 2017-t6l
kezd6éddéen jelentésen novekedett az Uj fix kamatozasu lakashitelek aranya az 6sszes Uj
hitelkibocsatason belll, 2018 marciusara mar az Uj lakashitelek 76%-a fix kamatozasu
volt.

B.5.

A Kibocsaté az Erste Group Bank AG Aéltal iranyitott csoport (a tovabbiakban: Erste
Group) tagja, az Erste Group Bank AG (2016.08.10-ig egyeduli részvényes) 70%-0s,
tobbségi tulajdonrésszel rendelkezik az Erste Bankban.

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban lévé Mezébank megvasarlasaval
Iépett a magyar piacra. A Bank 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven
mikodik, és nyujt teljes korl pénzigyi szolgaltatasokat lakossagi és vallalati Ggyfelei
szamara.

A teljes korl kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszagi
pénzlgyi szolgaltatéi piac meghatarozé szerepléje, 2017. december 31-én 2 219 milliard
forintos mérlegf66sszeggel rendelkezett. Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. univerzalis
banki szolgaltatasokat kindl mind a lakossagi, mind a vallalati Gzletdgaban; tovabba a
Bankcsoportba tartozé Leanyvéllalatokon keresztil a befektetési szolgaltatasok teljes
korét, biztositasi szolgaltatdsokat, portfoliokezelést, lizing-, lakas- és nyugdijpénztari
szolgaltatasokat is kinal ugyfelei szamara. A pénzintézet Ugyfeleit 116 fidkjan, valamint
400 bankjegykiad6 automatajan keresztuil szolgalja ki.

Az Erste Groupot iranyitd Erste Group Bank AG tébb mint szazkilencven éves
hagyomanyokkal rendelkezé osztrak bank.

1997 6ta az Erste Group Kelet-Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi szolgaltatéjava valt,
mely 7 orszagban (Ausztria, Csehorszag, Szlovakia, Romaénia, Magyarorszag,
Horvatorszag, Szerbia) kdzel 46 660 munkavallaléjaval 16 millié Ggyfelet szolgal ki 2 565
fiokbal allo halézataban.

Az Erste Group Bank AG részvényei 1997 6ta jegyezhet6k a Bécsi Ertéktézsdén, 2002
6ta a Pragai Ertéktézsdén és 2008 februarja 6ta pedig a Bukaresti Ertékt6zsdén. Az Erste
Group Bank AG jelent8s szerepl&je a szdéban forgd tézsdéknek. Mindemellett az Erste
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Group Bank AG szerepel az MSCI Standard Indexben, a DJ Euro Stoxx Banks Indexben,
valamint az FTSE EuroTop 300-ban. Az Erste Group Bank AG részvényeivel az Egyestilt
Allamokban nyilvanosan is lehet kereskedni a Level | ADR programon keresztul.

A Kibocsaté tovabbi 15-15%-0s kisebbségi részesedéssel rendelkezé tulajdonosai a
Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Corvinus Zrt.) és az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: EBRD).

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyedili alapitoként magyarorszagi
székhellyel szakositott hitelintézet, jelzalogbankot alapitott, mely 2016. junius 30-an kapta
meg mikddési engedélyét az MNB-t6I.

B.6.-
B.8.

Nem alkalmazhatd

B.9.

A Kibocsaté jelen Alaptajékoztatékban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést.

B.10.

A Kibocsaté auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolét) készit és
tesz kozzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen. Konszolidalt éves
beszamoldjat a 2011. izleti évtél a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
eléirasai alapjan allitja 6ssze. Az Alaptajékoztatokban hivatkozott beszamoldkat az Ernst
& Young Kft., illetve a PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft. auditalta.

A koényvvizsgaldk altal a Kibocsaté legutdbbi két pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt
éves beszamoldiban fenntartasok nem keriiltek megfogalmazasra, a kibocsatott
jelentések minden esetben zaradék nélkuli kényvvizsgaloi véleményt tartalmaztak.

Az utolsé auditalt pénziigyi informacié datuma: 2017. december 31.

B.11.

Nem alkalmazhato

B.12.

A Kibocsatoé a legutébbi ellendrzott (auditalt) konszolidalt pénziigyi beszamolojat 2017.
évrél tette k6zzé, mely alapjan:

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas 2017. december 31-i allapot
szerint

millié forintban 2016 2017
ESZKOZOK
Készpénz és Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett pénzeszkézok 106 050 21324
Kereskedési célu pénziigyi eszkézok 133 055 143 705
Kereskedési célu szarmazékos pénziigyi eszkdzok 15397 21083
Egyéb kereskedési célu pénziigyi eszk6zok 117 658 122 622
Ebbél fedezetként zarolva 2489 1682
Ertékesitheté pénziigyi eszkdzok 137749 136 765
Ebbdl fedezetként zarolva 36 247 15 094
Lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok 436 668 651 900
Ebbél fedezetként zarolva 61 659 51 949
Hitelintézetekkel szembeni hitelek és kdvetelések 145 499 68 672
Ebbél fedezetként zarolva 1278 4085
Ugyfeleknek nydijtott hitelek és kévetelések 1021 232 1123697
Ebbdl fedezetként zarolva 98 168 274 568
Targyi eszk6zok 8991 8 600
Befektetési célu ingatlanok 10 620 10 347
Immaterialis javak 18 310 25 565
Adokovetelések 1000 704
Halasztott addkdvetelések 33 0
Ertékesitésre szant eszkdzok 187 1
27 486 27 791

Egyéb eszkdzok
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Eszk6zo6k 6sszesen 2046 881 2219 069
FORRASOK
Kereskedési célu pénziigyi ktelezettségek 12398 15162
Kereskedési célu szarmazékos pénziigyi kotelezettségek 11337 15092
Egyéb kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek 1060 70
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 24481 37584
Kibocsatott értékpapirok 24 481 37 584
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kitelezettségek 1671155 1787 542
Hitelintézetek altal elhelyezett betétek 213 655 202 560
Ugyfelek altal elhelyezett betétek 1419097 1540 898
Kibocsatott értékpapirok 38 403 44083
Céltartalékok 25156 8691
Adokételezettségek 9 0
Halasztott adokételezettségek 238 584
Egyéb kotelezettségek 32 429 30228
Sajat téke 281 015 339 278
281 339 278
Anyavallalatra jutd sajat téke 015
Forrasok 6sszesen 2046 881 2219 069
Konszolidalt eredménykimutatas a 2017. december 31-ével zarult évre
millié forintban 2016 2017
Kamatbevétel 72 202 74 812
Kamatraforditas (15 406) (9 340)
Netté kamatbevétel 56 796 65 472
Dij- és jutalékbevétel 54 501 65 184
Dij- és jutalékraforditas (10 340) (16 501)
Nett6 dij- és jutalékbevétel 44 161 48 683
Osztalék bevételek 28 81
Kereskedési tevékenység és valds értékelés nettd eredménye 6738 10 865
Deviza miiveletek (539) 11 655
Egyéb 7277 (790)
Befektetési célu ingatlanok és operativ lizing tevékenység bérleti dij bevételei 1236 1180
Személyi jellegli raforditasok (28 501) (31 243)
Egyéb altalanos adminisztrativ koltségek (26 064) (27 516)
Ertékcsokkenés (6 340) (9 509)
Nem valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek netté eredménye 2890 5753
Ertékvesztés képzés nem valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre vonatkozdan (5297) 2804
Egyéb netté mikodési eredmény 1772 (6 535)
Egyéb miikddési bevételek 40 168 38523
Egyéb miikoédési raforditasok (38 396) (45 058)
Adozas el6tti eredmény 47 420 60 034
Jovedelemadok (4 077) (5 280)
Adoézott eredmény 43 343 54 754
Anyavallalatra jut6 nett6 eredmény 43 343 54 754

Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas a 2017. december 31-ével zarult évre

millié forintban 2016 2017
Addzott eredmény 43 343 54 754
Eredménybe atsorolhato tételek
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzdk nem realizalt tartaléka (arfolyamhatast is (1928) 3586
figyelembe véve)

Targyévi nyereség/veszteség (1 928) 3586
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Atsorolas miatti médositas 0 0
Cash-flow fedezeti ligyletek tartaléka (arfolyamhatast is figyelembe véve) 740 221
Targyévi nyereség/veszteség 0 0
Atsorolas miatti médositas 740 221
Eredménybe atsorolhato tételekre juté halasztott add 618 (299)
Targyévi nyereség/veszteség 618 (299)
Atsorolas miatti médositas 0 0
Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen (570) 3508
Atfogé jovedelem 6sszesen 42 773 58 262
Anyavallalatra juté netté atfogé jovedelem 42773 58 262

A Bankcsoport adézott eredménye kimagasléan pozitiv 2017-ben, ami jelentés javulast
mutat 2016. év végéhez viszonyitva. A Bankcsoport visszaallt a ndvekedési palyara, a
bevételek 16%-al emelkedtek, ugyanakkor a kiemelkedd eredményhez jelentésen
hozzajarult a Citibank lakossagi Uzletdganak megvasarlasa, a nagyobb mértékil
céltartalék felszabaditas, tovabba a korabbi évekhez képest kisebb mértéki bankado.

A Bankcsoport mérlegf66sszege 2017. év végére 2.219 milliard Ft volt, amely 8,4%-kal
magasabb az el6z6 év végéhez képest. Az addzott eredmény 54,8 milliard Ft-ot tett ki.

2017. év végén a Bankcsoport eszkozportfolidjanak szerkezete jelentés valtozast mutat
az el6zb évekhez viszonyitva. A lejaratig tartott értékpapirok 6sszességében mintegy 215
milliard Ft-tal novekedett, ugyanakkor a mérlegfé6sszegen belil képviselt részaranya
csak 8%-kal lett magasabb.

Ezzel parhuzamosan csOokkenés tapasztalhaté a Hitelintézetekkel szembeni
kovetelések allomanyaban és részaranyaban (3% vs 7% 2016-ban), illetve az MNB-nél
elhelyezett betétekben is (1% vs 5% 2016-ban). Féként a Magyar Nemzeti Banknal
tortént kihelyezések allomanya csokkent, kézel 104,3 milliard Ft-tal, kdszbnhetéen az
alacsony kamatkérnyezetnek és a limitalt eszkdztarnak.

Az Ugyfelekkel szembeni netté kovetelések nominalis allomanya jelentésen
emelkedett, kdszbnhetben féként a névekvd hitelfolydsitasoknak és a Citibankbdl atvett
hitelportfolionak. A névekedés Osszességében 102 milliard Ft. Az egyes Uzletdgak
megoszlasa is eltérd, a lakossagi Uzletdg kdzel 5 szazalékos emelkedést mutat a Citibank
lakossagi Uzletdagdnak megvasarlasat kdvet8en, tovabba a vallalati Uzletdag 30
szazalékkal, jelentésen a piacot meghaladd mértékben emelkedett.

2017-ben a forrasszerkezetben az allomanyok aranyai az el6z6 évvel kdzel azonos
szinten alakultak. A monetaris pénzigyi intézményektél szarmazé betétek minimalisan, 3
milliard Ft-tal csokkentek az el6z6 évhez képest, ezen belll az anyavallalattél szarmazé
rovid lejaratu betétek mutattak visszaesést, viszont a hosszu lejaratu bankkozi felvételek
allomanya emelkedett. Osszességében a hitelintézetekkel szembeni kotelezettség
részaranya a mérlegfédsszegen belll a tavalyi 10%-0s szinten maradt.

Az ugyfélbetétek esetében az allomany nagymértékben, 122 milliard Ft-tal emelkedett,
emellett a mérlegf6dsszegen bellli részardny maradt valtozatlanul a 2016-0s szinten
69%. Az emelkedés hatterében a Citibank lakossagi Uzletagdnak megvasarlasa all, mely
jelentés betétallomany névekedést eredményezett a Bankcsoport szamara. Strukturalis
valtozas ment végbe az év soran az ugyfelekkel szembeni kotelezettségeken beldl, a
rovidlejarati betétek allomanyanak szamottevd csOkkenését (121 milliard Ft) sikerdlt
kompenzalnia a latraszold betéteknek 217 milliard Ft-tal torténd ndvekedésének a Bank
egyedi konyveiben, melyet a Csoportba tartozé lakastakarékpénztar betétgyliijtése
egészitett ki a konszolidalt szintl 6ssznévekedésre (122 mrd Ft a Bank egyedi 90 mrd Ft-
hoz képest). A Bankcsoport a lakossagi betétek tekintetében 7,92%-0s piaci
részesedéssel rendelkezik, mely 189 bazispontos esést mutat az elmdult egy év
viszonylataban. Ugyanakkor &sszetételét tekintve valtozas tapasztalhatd, a latraszolo
betétek piaci részesedése 293 bazisponttal emelkedett, mig a lekdtétt betétek 67
bazisponttal cstkkentek, kbészdnhetéen az alacsony kamatkérnyezetnek, mely mérsékelte
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e megtakaritasi forma iranti keresletet.

A passziv id6beli elhatarolasok és egyéb kotelezettségek oOsszetételét tekintve nem
tértént jelentés valtozas.

A sajat téke mérlegfédsszegen bellili részaranya 15%-ra emelkedett.

A Bankcsoport miikodési bevételei jelentésen emelkedtek, emellett koltségei kisebb
mértékben néttek az el6z8 évhez képest, igy 6sszességében 54,8 milliard Ft-os addzas
utani nyereséget realizalt a Bankcsoport 2017. év végén.

A miikddési bevételek elemeit tekintve a Nettdé kamatbevétel 2017-ben 15,3%-kal (8,7
milliard Ft-tal) magasabb 2016. év végéhez képest.

A kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 2,6 milliard Ft-tal emelkedtek, valamint a
fizetett kamatok 6 milliard Ft-tal (-39%) mérséklédtek.

Bevételi oldal tekintetében jelentés javulas tapasztalhatd az értékpapirok
kamatbevételeiben, ezzel parhuzamosan az értékpapir allomanyok nagymértékben
emelkedtek, kdszonhetéen részben az addiciondlis likviditasnak, ami az atvett Citi
portfolié 6sszetételébdl ered.

A lakossagi lgyfélhiteleken realizalt magasabb kamatbevétel a megndvekedett személyi
koélcson és hitelkartya allomanynak kdszdénhetd.

Mérsékeltebb kamatbevétel adédik a jegybanknal elhelyezett bankkdzi kihelyezések
esetén.

A kamat raforditas oldali 6 milliard Ft-os javulashoz nagymértékben hozzajarult, hogy a
lakossag, a nem pénzlgyi vallalatok és az egyéb belfoldi szektor lekotott betéteinek
kamatraforditasa visszaesett, mely elsésorban a csdkkené kamatkdrnyezet
kdvetkezménye, valamint atstrukturaldodas tapasztalhaté a latra szo6lé és lekotott betétek
kozott, ami szintén a kamatraforditas mérséklédését eredményezi. Tovabba csokkent a
kulfoldi hitelintézetektdl felvett bankkozi hitelek utani kamatkifizetés.

A Bankcsoport Jutalék és dij eredménye is javult (részben a Citi akvizicié miatt), 4,5
milliard Ft-tal magasabb, mint a 2016. év végi eredmény. A ndvekedés hatterében a
bevételi oldal pozitiv iranyu valtozasa all, a raforditasok emellett némileg emelkedtek. A
pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazé eredmény nétt, valamint a kozvetitdi
tevékenységbdl szarmazé jutalékeredmény is javult.

A Pénziigyi miiveletek eredményében 4 milliard Ft-os javulas mutatkozik az el6z6
évhez képest. A pozitiv eredmény legfébb oka a pénzigyi szolgaltatasokbdl szarmazo
magasabb  eredmény, mely f6ként az  értékpapirokon realizdlt pozitiv
arfolyameredménynek kdszénhetd.

2017-ben 59 milliard Ft-ott tettek ki az éves miikodési koltségek, ami 15,2%-0s
ndvekedést jelent az el6z6 év azonos idészakaban felmerilt kdltségekhez képest.

A magasabb koltségek hatterében részben a Személyi jellegl réforditdsok emelkedése
all, amelyet a bérkoltségek ndvekedése indukalt, a Citibank migraciéja miatti dolgozéi
[étszam emelkedésnek kdvetkeztében.

Tovabbi koltség ndvekedéshez vezetett az Igazgatasi kdltségek magasabb szinje.

Az Ertékcsokkenési leiras Osszességében 9,5 milliard Ft-ot ért el, mely 50%-kal
magasabb az el6zd évi értékhez viszonyitva. A jelentés ndvekedés a Citi migracié miatti
szoftver fejlesztéseknek és a Citi vételar (vagyoni értékl jog) amortizacidjanak
kbészonheté.

A Koltség-bevétel mutatdé 54,5%-r6l (2016 Q4) 54,1%-ra (2017 Q4) javult, amely a
magasabb miikddési bevételnek kdszdnhetd

Az Egyéb Uzleti tevékenység eredménye 7,7 milliard Ft-tal romlott 2016. év végéhez
képest, amely annak készdnhet, hogy bar a céltartalék képzés csdkkent jelentésen
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2016-hoz viszonyitva (16 mrd Ft-tal), ugyanakkor a korabbi deviza-elszamolasokbdl eredé
szarmazo6 megtérilés 6sszege 26 mrd Ft-tal alacsonyabb a 2016-oshoz képest.

2017 végén az Ertékvesztés_ és kockazati céltartalék 8 milliard Ft-tal javult az el6z6 év
azonos idészakahoz képest. Osszességében pozitiv értékvesztést okozva ezzel a vizsgalt
idészakra (2,8 milliard Ft).

2017. év végén a Bankcsoport tékeellatottsaga stabil; a szolvencia rata (19,22%)
meghaladta az elGirt értéket. A tékehelyzet jelentés mértékben névekedett.

A 2017. december 31-re vonatkozd pénzigyi beszamold 2017. aprilis 27-i kozzététele ota
nem kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabdl jelent6s hatranyos valtozasok.

A Kibocsatd pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénzlgyi informaciok
altal lefedett id6szak 6ta bekdvetkezett [ényeges valtozasok nem torténtek.

B.13.

A koézelmultban a B.12. pontban bemutatott tényeken tul nem tortént kifejezetten a
Kibocsatéval 0Osszefiiggé, a Kibocsatd fizetbképességének értékelését Iényegesen
befolyasolé esemény.

B.14.

A Kibocsaté az Erste Group Bank AG altal iranyitott Erste Group tagja, az Erste Group
Bank AG 70%-o0s, tdbbségi tulajdonrésszel rendelkezik az Erste Bankban.

B.15.

A tarsasag tevékenysegi kore a gazdasagi tevékenysegek egységes agazati osztalyozasi
rendszere (TEAOR) szerint:

Fotevékenység:
64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités

Tovabbi tevékenységi korok:

64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

66.12'08 Ertékpapir-arutézsdei tigyndki tevékenység

66.19°08 Egyeéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenyseg

66.22°08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenyseég

66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lzemeltetése
64.91°08 Pénzlgyi lizing

Nem lizletszerlien végzett tovabbi tevékenység:
69.20°08 Szamviteli, kbnyvvizsgaldi, addszakértdi tevékenység

B.16.

F6 részvényesek

RéSZVENVes Tulajdoni arany
y 2016.08.11-tél
Erste Group Bank AG 70%
Corvinus Nemzetkdzi Befektetési Zrt. 15%
Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank 15%
Banki részvények szama és névértéke tipusonként
2016.07.01-t6l
Megnevezés ’Rgsz'veny Részvények Részvények Osszesitett
névértéke (Ft- ; e s s
ban) darabszama névértéke (millié Ft-ban)

21




ERSTES

Bank
Neévre 261 1 146 000 000 000 146.000
részvény
A Bank alaptékéje 146.000.000.000 Ft (egyszaznegyvenhatmilliard forint) kizarélag
pénzbeli hozzajarulas, amely 146.000.000.000 (egyszaznegyvenhatmilliard darab),
egyenként 1 Ft (egy forint) névértékl névre szol6 térzsrészvénybdl all. A Bank alaptdkéje
teljes egészében befizetésre kerilt. A részvények dematerializalt értékpapirok.
B.17. A Kibocsaté hitelmindsitése
Fitch (érvényes 2018.05.03-t6l)
Long-Term Foreign Currency IDR: BBB (positive outlook)
Short-Term Foreign Currency IDR: F2
Viability rating: bb
Support rating: 2
Moody's (érvényes 2018.05.16-t6l)*
Outlook: Stable
Bank Deposit: Baa3
Baseline Credit Assessment: bl
Counterparty Risk Assessment: Baa2
*2014-ben, 2015-ben, 2016-ban, 2017-ben is csak nyilvanos adatok alapjan felllvizsgalva
B.18.- .
B.50. Nem alkalmazhato
C. szakasz - Ertékpapirok
¢l A Kibocsatd jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre széld, dematerializalt
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara kertilhet sor.
A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala tdbb Sorozatban és adott Sorozaton belll
egy vagy tobb Részletben térténik az Alaptajékoztatdk és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint.
A Kibocsato jelen Kétvényprogramja keretében Alarendelt és nem alarendelt Kétvényeket
is jogosult forgalomba hozni.
A Kibocsato jelen Kétvényprogramja keretében forgalomba hozott Kétvények lehetnek Fix
kamatozasu kotvények, Valtozé kamatozasu koétvények, Indexalt kétvények és Diszkont
kotvények.
A Kétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények dssznévértéke
nem haladhatjia meg a 100.000.000.000 Ft-ot (egyszazmilliard forintot), vagy ennek
megfelel6 EUR vagy USD o6sszeget (mely EUR és USD &6sszeg forintra vald
atszdmitdsanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).
A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Kotvényprogram
keretében a teljes 100.000.000.000.Ft (vagy ennek megfelel6 EUR vagy USD 6sszeg)
Ossznévértékben hoz forgalomba Koétvényeket.
A Kotvények azonositasara szolgalé Nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam (ISIN kod) az
egyes részkibocsatasokra vonatkozé Veégleges Feltételekben kerll feltlintetésre.
c2. A Kotvények a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott pénznemben, forintban,
vagy eurdban vagy USA dollarban kertilhetnek forgalomba hozatalra.
C.3.

Nem alkalmazhaté.
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C.4.

Nem alkalmazhato

C.5.

A Kotvényeket csak a hatalyos és vonatkozd jogszabalyokkal Osszhangban lehet
forgalomba hozni és értékesiteni belfoldi maganszemélyek, jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok, valamint kilfoldi maganszemélyek és nem
maganszemély befektetdk részére akar kilfoldon, akar Magyarorszagon. A jelen
Alaptajékoztatdk a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara késziiltek.

Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozd esetleges specifikus értékesitési
korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A Koétvényeknek a
masodlagos piacon torténé értékesitése a vonatkozd és hatalyos magyar jogszabalyok,
valamint Budapesti Ertéktézsdére (a tovabbiakban: BET) tortént bevezetése esetén, a
BET-en torténd kereskedés tekintetében a BET szabalyzatai alapjan torténhet.

A Kotvényekre vonatkozdéan a jelen Kotvényfeltételekben meghatarozottakon Kkivil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Koétvénysorozat tekintetében a
vonatkozo Végleges Feltételek egyéb korlatozasrdl is rendelkeznek.

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezetdk dsszevont értékpapir-szamlai kozotti
atvezetésre vonatkozéan a KELER Koézponti Ertéktar Zartkorien Mikdds
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER) mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez
kapcsoldodd jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart id&szakokat
tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kételezéek.

A Koétvények egyike sem kerdlt korabban, és a jov8ben sem kerul nyilvantartasba vételre
az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolo térvénye (,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének
megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre
felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a
Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

C.6.-
C.7.

Nem alkalmazhatd

C.8.

A Kotvények a tékepiacrél szold 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tokepiaci
torvény vagy Tpt.) és a kotvényrdl szolé 285/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet (a
tovabbiakban: Kotvényrendelet) értelmében névre sz6l6, hitelviszonyt megtestesit
atruhazhaté értékpapirok. A Tékepiaci torvény és a Kétvényrendelet szerint a Kétvényben
a Kibocsaté (az adés) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve
jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt id6ben és médon megfizeti, illetéleg teljesiti.

A Kotvények - az Alarendelt Kotvények kivételével - a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkdli,
nem alarendelt és nem biztositott kdtelezettségeit testesitik meg.

A Kotvények - az Alarendelt Kétvény kivételével - egymassal, valamint a Kibocséaténak
mas hasonlé jellegl kotelezettségével biztositott mindenkor fennéllé egyéb, tovabba a
jelenlegi és jovébeni nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel legalabb azonos
ranghelyen allnak (pari passu) a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatéd
vagyonara vezetett végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az iranyadd csbédeljarasi,
végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan.

Hitelintézet szanalasa esetén jogszabalyban meghatarozott kivételek mellett és feltételek
teliesulése esetében a szanalasi hatésag hatarozata alapajan a hitelintézet altal
kibocsatott kotvények a hitelezdi feltékésitésbe bevonasra kerilhetnek.

Az Alarendelt Koétvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili és nem biztositott,
alarendelt kotelezettségeit testesitik meg. Alarendelt Koétvények a Kibocsatd azon
kotelezettségeit testesitik meg, amelyek egy felszamolasi vagy végelszamolasi eljardsban
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illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas sordan a kovetelések kielégitési
sorrendjében a részvényesek elétti legutolsé helyen allnak.

C.9.

A Kotvényprogram keretében torténé egyes részkibocsatasokra vonatkoz6 Végleges
Feltételek tartalmazza:

a névleges kamatlab mértéket,

a kamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési idépontokat,
amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a mogottes eszkdz leirasat,

a lejarat és a kdlcson kiegyenlitésére vonatkozo rendelkezéseket, ideértve a
visszafizetési eljarasokat,

e avarhaté hozam mértékét.

A Kibocsaté a Koétvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen
képviseletre vonatkozd szabalyokat nem allapit meg, de a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Koétvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Befektet6knek figyelembe kell venniuk, hogy az Indexalt Kamatozasu Kétvények piaci
ara ingadozé lehet, valamint, hogy el6fordulhat, hogy az adott feltételektdl fliggéen
kamattsszegre nem lesznek jogosultak.

A Mogottes Termék(ek) multbeli és varhato értékérdl és ennek valtozékonysagardl a
Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbdl tajekozédhatnak a Befektetdk.

C.11.

Jelen Alaptajékoztatok ciml dokumentum két, egységes szerkezetbe foglalt
alaptajékoztatét tartalmaz, amelyek keretében a BET-re bevezetésre keriils, valamint
szabélyozott piacra bevezetésre nem kerll6 Koétvények forgalomba hozatalara van
lehet6ség. A kibocsatasra keriild Kétvények szabalyozott piacra torténd bevezetésérdl a
Végleges Feltételek rendelkezik.

C.12.-
C.22

Nem alkalmazhatd

D. szakasz — Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhatd

D.2.

Minden Befektetének alaposan mérlegelnie kell a Kdétvényekbe térténd befektetésben
rejl6 kockazatokat befektetési dontésik meghozatala el6tt. A lehetséges kockazati
tényezbk felmerilhetnek a Kibocsaté tevékenységével, miikodésével kapcsolatosan,
illetve a megvasarolni kivant értékpapirokkal kapcsolatosan is. A Kotvényprogram
keretében kibocsatott Kdétvényekbe befektetni kivané tigyfeleknek az Alaptajékoztatdkban
és a Végleges Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése
és megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

A Kotvényprogram egylttes keretdosszege és a Kibocsaté legutolsé auditalt IFRS
konszolidalt beszamoldjaban szerepld mérlegf6dsszeg sajat tékén fellli dsszege
egylttesen meghaladja a Kibocsaté konszolidalt sajat tékéjének o6sszegét (jelen
aranyszam mértéke: 5,84).

A Kibocsatdé miikddéséhez kapcsol6dd kockazatok befolyasolhatjak a Kibocsatd jovébeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozé fizetéképességét, mely a Befekteté szdmara
kibocsatoi kockazatként jelenik meg. A Kibocsatd mikddése soran a kovetkezd f6
kockazatokkal szembesiil: hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam- és mikddési,
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valamint a szabalyozéi valtozasokbdl ered6 kockazat.

A kockazati tényez6k kozott tovabba figyelembe kell venni a perekbdl és hatdsagi
eljarasokbdl, a hitelminésités és gazdasagi kornyezet esetleges megvaltozasabdl eredd
kockazatokat is.

D.3.

A kotvények, mint értékpapirok, a téke- és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve a
tékepiaci eszkdz jellegikbdl addéddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek
fuggetlenek akar a Kibocsatd gazdalkodasi kdrnyezetének kockazataitdl, akar a
Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitdl. llyen kockazatok lehetnek: piaci kockdzatok a
kétvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfolyam
kockazat, a hitelmin8sités kockazata, a jegyzési eljaras kockazata, az aukcios eljaras
kockdazata és likviditasi kockazat.

A Kibocsatd kildénodsen felhivia a Befekteték figyelmét arra, hogy nincs garancia arra
vonatkozoéan — filiggetlenll a szabalyozott piaci bevezetéstdl -, hogy a masodpiaci
kereskedés kell6 likviditast biztosit. igy eléfordulhat, hogy a Kétvénytulajdonosoknak csak
korlatozott lehetéségik nyilik a futamid6é alatt a Koétvények értékesitésére, illetve mas,
likvidebb értékpapirokhoz képest lehetséges, hogy a Kotvényeket csak kedvezbtlenebb
feltételek mellett tudjak értékesiteni.

2015. julius 3-t6l a hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra
nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbiztositasa. Az Alarendelt Kétvények
mellett a fenti idépontot kdvetéen forgalomba hozott Kétvényekre sem terjed ki az OBA
betétbiztositasi védelme.

D.4.-
D.6

Nem alkalmazhato

E. szakasz

- Ajanlattétel

E.1.-
E.2.a

Nem alkalmazhato

E.2Db.

A Kotvényprogram célja, hogy a Bank altalanos Uzleti tevékenységének finanszirozasi
igényeihez igazoddan, rugalmasan, idérél-idére kotvénykibocsatasokon keresztil
biztositson kdzép- és hosszulejaratu forint vagy deviza forrasokat. A Kdtvényprogram
fontos eleme a Bank kiegyensulyozott és diverzifikalt finanszirozasanak és a magyar
tékepiac hatékony elérésének.

A Koétvényprogram keretein belll a Kibocsatd az tgyfelei részére befektetési termékeket
kinal a Végleges Feltételekben meghatdrozott paraméterek szerint. Tovabbéa, a
Kétvényprogram lehet8séget nyujt a Kibocsaténak alarendelt kélcsontéke bevonasara.

A koétvények forgalomba hozatalabdl szarmazé bevétel az adott koétvényt megvasarld
ugyfélkort kezel§ uzletdg bevételét nodveli. A Koétvényprogrambdl szarmazéd bevétel
szerves része az Uzletagi jovedelmezdségnek, igy része az lUzleti és stratégiai tervezés
folyamatanak, szem el6tt tartva a banki stratégia altal kitlzott célokat.

E.3.

A Koétvényprogram soran forgalomba hozott Koétvények ajanlattételének részletes
feltételeit a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. A Toékepiaci torvény 27.§ (6)
bekezdése alapjan a Kétvényprogram hatalya ala tartozé egyes forgalomba hozatalok
esetében a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezddnapjat megel6z6en a forgalomba
hozatal végleges feltételeirdl (igy kuléndsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az
értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja
és helye, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a Felligyeletet tajékoztatja és a
forgalomba hozatal végleges feltételeit kbzzéteszi.

A Kibocsatd Alaptajékoztatokkal, az egyes kibocsatasokhoz kapcsolédd Végleges
Feltételekkel, a nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok eredményével kapcsolatos
kbzzéteteleit honlapjan (www.erstebank.hu), és az MNB altal Uzemeltetett tSkepiaci
kbzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) teljesiti, valamint megkildi a Befektet6k
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szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal rendelkezé6 média
szerkesztéségének.
Abban az esetben, ha a kotvények a szabalyozott piacra is bevezetésre kertltek, a fenti
informaciok a BET honlapjan (www.bet.hu) is elérhetéek. A Kétvényprogram ideje alatt a
Kibocsatd a féléves és éves jelentések elkészitésével és kdzzétételével folyamatosan
tajékoztatja a Befektetbket gazdasagi, pénzigyi és jogi helyzetének alakulasarol.

E.4. A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyitd és
feliigyel6 szervek tagjai altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, illetve e személyek
maganérdekei és/vagy mas feladatai k6zott.

E.5.- .

E6. Nem alkalmazhato

E.7.

Nincs a Kibocsatoé altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektetére terhelt koltség, de a
Befektet6knek szamolniuk kell azzal, hogy a Kétvények, mint dematerializalt értékpapirok
értékpapirszamlan kertlnek nyilvantartasra, amely koéltséggel jarhat a Befekteték részére.
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