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Waberer's részvények

Ajanlattételi id6szak: 2017. janius 19 — junius 29.
A korabbi lezaras joga fenntartva.

Felhivjuk figyelmét, hogy a részvényekbe torténé befektetés kockazatokkal jar. A potencidlis befektetéknek figyelmet kell forditaniuk a
kozzétett, a Magyar Nemzeti Bank — mint pénziigyi szabalyozé hatésag — altal kdzzétételre jovahagyott tajékoztatéban, valamint

a kibocsaté www.waberers.com weboldalan szereplé informacidkra és a kockazatokra val6 utalasokra, amelyeket ez a marketing mappa is
ismertet a 12. és 13. oldalan. A kibocséto fizetésképtelensége esetén a befektetett téke teljes egészében elveszhet (hitelkockazat).

A befekteték nem lehetnek biztosak abban, hogy részvényeiket a késGbbiekben egy bizonyos piaci arfolyamon — vagy egyaltalan — el
tudjak majd adni. A részvényekre vonatkozé ajanlattétel f6bb adatait ennek a kereskedelmi kommunikaciénak a hatoldalan talélhatja meg.
A magyar tékepiaci térvénnyel 6sszhangban ez a kereskedelmi kommunikacié kizarélag marketing célokat szolgal, és nem tartalmaz sem
pénziigyi elemzést, sem befektetési ajanlast, vagy a kibocsaté részvényére vonatkozo eladasi ajanlatot, illetve vételére valo felhivast.

A kibocséato részvényeire vonatkozé ajanlattétellel kapcsolatban csak a tajékoztatéban megadott informaciok kotelezé érvénydiek.

Az ebben a kereskedelmi kommunikaciéban foglalt nyilatkozatok nem kotelezé erejtiek.

Kibocsaté: Waberer's International Zrt./ Nagykérosi ut 351. / 1239 Budapest, Magyarorszag
www.waberers.com
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Waberer's — Eredményilink a novekedés

Mozgasban vagyunk

ligyfeleink érdekében

A Waberer's, amelynek székhelye és mikodeési
kdzpontja Budapesten, Magyarorszagon talal-
hato, a legnagyobb sajat tulajdonu jarmdparkkal
szolgaltatast nyujtoé arufuvarozasi vallalat az
europai FTL-szegmens (komplett rakomanyok)
piacan. A Tarsasag ligyfeleinek nemcsak egy-
szer( kozuti arufuvarozasi szolgaltatast kinal,
hanem a logisztikai szolgaltatasok teljes skala-
jatis, az ellatasi lanc teljes egészében. Az aktu-
alis pénziigyi év elsé harom hénapjaban minden
nap tobb mint 5 000 Waberer's-gépkocsivezetd
volt mozgasban Eurépaban. Tobb mint 3 650
kamionnal, amelyek atlagéletkora 3 évnél ala-
csonyabb, a Waberer's flottaja a legnagyobb és
az egyik legkorszeribb Eurépaban. Az innovativ
IT-rendszer altal tAmogatott, magas szinvonald,
kifinomult logisztikai rendszer segit abban, hogy
arendelések teljesitése megbizhatdan, hatéko-
nyan és biztonsagosan menjen végbe.

Amit a Waberer's az iigyfeleinek kinal

A Waberer's f6 lizleti tevékenysége a szabva-
nyositott aruk nemzetkozi tavolsagi fuvarozasa
FTL-szolgaltatasok révén, amit sajat flottajaval
végez. Ennek soran az arut teljes rakottsagu
kamion juttatja el egyik ponttdl a masikig, a
feladotol kozvetleniil az tigyfélhez. Ezenkiviil, a
Waberer's ligyfelei szamara szallitmanyozasi,
valamint szerz6déses logisztikai szolgaltataso-
kat is biztosit, példaul szakositott fuvarozast,
részrakomanyos szallitast és

gyUjtéfuvarozast, rovid- és kdzéptavu fuvaro-
zast, valamint disztribuciét és raktarozast
Magyarorszagon és a kdrnyez6 orszagokban.
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Waberer's — Eredményilink a novekedés
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Paneuropai halézat,

piaci atlag feletti novekedéssel

Mivel székhelye Magyarorszagon, Budapesten
talalhaté, a Waberer's jelent6s nemzetkozi
tranzitutvonalak talalkozasanal helyezkedik el,
ami lehet6vé teszi a kontinens egészéhez vald
hozzaférést. Ezen fellil a Waberer's jol kiépitett
szallitasi halézata és az a képessége, hogy

3 300 km-es teljes tankkapacitassal Nyugat-Eu-
ropa egészét elérje, a szolgaltatas hozzaférhe-
téségének biztositottsagat jelenti az ligyfelek
szamara. A Waberer's nyugat-eurépai torzs-
piacait az Egyesiilt Kiralysag, Németorszag,
Olaszorszag és Franciaorszag képezik.
Osszességében a Tarsasag paneurdpai lefe-
dettsége 28 orszagot foglal magaba.
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Optimalis megoldas

A Waberer's a mindség és innovacio terén vezeto
szerepre 6sszpontosit. Ugyfelei szamara a mi-
néség azt jelenti, hogy nagyméret( és korszer(
flottajaval garantalt kapacitast és nagyfoku
pontossagot kinal, versenyképes aron. Emellett

a Waberer's személyre szabott logisztikai megol-
dasokat kinal tigyfeleinek, a Tarsasag neve pedig
egyet jelent a nagyfokui megbizhatésaggal és ma-
gas mindségi szinvonallal. Amikor az innovaciés
vezetbi szereprol beszél, a Waberer's egyértelmu-
en a holnap technoldgidira 6sszpontosit, amihez
olyan kiprobalt innovacids partnerségek nyujtanak
tdmogatast, mint a Volvéval és a Mercedesszel
folytatott egylittm(kodés, valamint az SAP-val
végzett kozos munka. Ezen tulmenéen, a nove-
kedés tovabbi erésitése és a potencidlis jovobeli
piaci valtozasokra valo reagalas érdekében a Wa-
berer's jelenleg uj teriileteket vizsgal az arufuvaro-
z6i piacon beldil, amilyen példaul az intermodalis
szallitasba valo belépés, ahol a Tarsasag nemrég
kezdte hasznalni a vasuti kapcsolatot Budapest
és Németorszag kozott. Az elsé intermodalis szal-
litasi atra 2017. majus 15-én kertilt sor.

SIKERT SZALLITUNK!
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Waberer's: A piac konszolidaléja
egy nagyon fragmentalt piacon

Egyesiilések és felvasarlasok

- stratégiai lancszem a tovabbi noveke-
déshez

Az elmult két évtized soran a Waberer's képes volt
arra, hogy egyenletes ndvekedést érjen el. Ami a
jovét illeti, a Waberer's célkitlizése az, hogy fenn-
tartsa és bdvitse vezet6 szerepét, oly médon, hogy
folytatja szerves fejl6dését is, mikozben valogatott
akvizicidkat hajt végre a kelet-kozép-eurdpai régio-
ban. A Tarsasdg igen jelentés multtal rendelkezik
mind a belfdldi, mind a nemzetkozi stratégiai
akviziciok terén, melyekkel a Waberer's mar bi-
zonyitotta, hogy vezet6 konszolidator a szallitasi
és logisztikai piacon. A Waberer's folyamatosan
figyelemmel kiséri a piacot az alkalmas akviziciés
lehet6ségek szempontjabdl, és jelenleg 20-25 azo-
nositott potencialis célpontot tart szamon.

2017 majusaban a Waberer's megallapodast
kotott Lengyelorszag egyik legnagyobb és
leggyorsabban noveked6 kozuti fuvarozoja és
szallitmanyozdja, a LINK 0sszes részvényének
megvasarlasarol, hogy erdsitse a Tarsasag — mar
egyébként is meghatarozo — foldrajzi jelenlétét
Eurépaban. A vezet6ség a LINK-et a Waberer's
Uzleti modelljét kiegészit6 elemnek tekinti, és va-
rakozasai szerint az ennek megfelel6 szinergikus
hatasok megkonnyitik

a sikeres jov6hoz vezeto utat.

A LINK fébb pénziigyi szamai:

* kb. 430 kamion®

* kb. 680 pétkocsi®, kb. 960 munkavallald,
ebbdl kb. 75% gépkocsivezet6™

*+ 52,3 millié megtett kilométer 2016-ban

* 406,5 millié PLN (94,3 millié EUR) bevétel,
36,3 millié PLN EBITDA és 10,5 millié EUR
kiigazitott EBITDA*

*+ 2015-ré6l 2016-ra 40,8%-0s bevétel novekedés

™ 2017 marciusi adatok

)\

52,3 millio km

A Waberer's fobb pénziigyi adatai**

A kovetkezo tablazat bemutatja a Waberer's
alapvet6 pénziigyi teljesitményét a 2014 és
2016 kozotti években. Mivel nemrégiben kerdilt
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sor a Waberer Hungaria Biztositd Zrt. és a LINK
megvasarlasara, a Waberer's pénziigyi adataira
gyakorolt hatasokat a 2016PF és a 2016PF +
LINK oszlopokban mutatjuk be.

M EUR 2014A 2015A 2016A 2016PF 2016PF + LINK

Bevétel' 496,2 522,5 572,4 581,8 676,1

B.evetelrjovekedes (az el6z6 pénziigyi évhez 53% 9,6% 11,4% 29.4%

viszonyitva)

EBITDA'

(EBIT + értékcsokkenés és amortizacio) il [ g 764 815

EBITDA margin? (EBITDA/Bevétel) 13,7% 13,7% 12,1% 13,1% 12,1%

Nett6 eredmény’ 11,1 124 92 114 14,2

Sajat téke! 94,8 105,2 1135 1135 145,8

Eszkdzok dsszesen' 417,6 440,7 5138 5138 605,8
3 o 1 foniAr s AL

Toke?rossegl mutatd' (Sajat té6ke/Osszes 227% 23.9% 221% 221% 241%

eszkoz)

Pénzeszkozok' 20,9 104 31,7 31,7 334
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*) A kiigazitott EBITDA = Beleértve az olyan kiigazitasokat, mint a bérleti raforditasok, egyszeri veszteségek targyi eszk6zok
értékesitésekor és ligyleti tandcsadasi dijak, valamint mas normalizalasi és szamviteli kiigazitasok.

**) A Waberer’s konszolidalt pénziigyi kimutatasai; PF = Pro forma, amely tartalmazza 2016 |. negyedévétél a biztositasi lizleta-

gat, mintha az akvizicio 2016. januar 1-jén tortént volna.

PF + LINK = Pro forma, amely tartalmazza az I. negyedévtdl a biztositasi lizletdgat és a LINK 2016A dnallé szamait

egylitt, mintha az akvizicio 2016. januar 1-jén tdrtént volna. 7
" auditalt, > nem auditalt
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A Waberer's kozelebbrol

A Waberer's erésségei

+ A Waberer's stabilan piacve-
zet6 az eurdpai kozuti arufu-
varozas FTL-szegmensében

+ Az elmult két
évtizedben
végbement fej-
|6dése soran
a Waberer's
képes volt arra, hogy egyenle-
tes, a piaci atlag feletti nove-
kedést és boviilé nyereséget
érjen el

+ A Waberer's ers és diver-
zifikalt tigyfélbazissal rendelkezik, amibe
szamos cég tartozik a foldrajzi régiok és
iparagak széles skalajan; ligyfélmegtartasi
aranya tartésan magas

+ A Tarsasdag tevékenységére jellemzé az
agazat élén jaré muikodési teljesitmény
és hatékonysag, amelynek titka a bels6
fejlesztési informatikai rendszer, a teljes
mértékben szabvanyositott, korszerd jarmu-
park, az integralt, cégen beliili karbantartasi
és biztositasi szolgaltatasok és a legjobb
gépkocsivezet6k megtartasat, valamint a
vallalkozo6i gondolkodasmodot tamogaté
szervezeti struktura

+ A Waberer's-t erés vallalati kultdra és mun-
kavallaldi hiiség jellemzi

+ Elkotelezett vezetosége kiterjedt tapaszta-
lattal bir az lizletagban

+ Az er6s pénziigyi pozici6 és a cég mérete le-
hetévé tette tobbek kozott, hogy a Waberer's
élen jarjon a szektor konszolidacidjaban, és
tobb céget sikeresen felvasaroljon és integ-
raljon

A Waberer's kockazatai

- Képzett gépjarmivezetok esetleges hianya,
illetve az 6 felvételiik vagy megtartasuk
tekintetében fellépo esetleges problémak
negativ hatast gyakorolhatnak a Tarsasagra

- A Waberer's a kozuti arufuvarozasi piacon
erds versenynek van kitéve: a megnoveke-
dett verseny, illetve az arazasra gyakorolt
nagyobb nyomas negativ hatassal lehet a
Téarsasagra

- A Waberer's lizleti tevékenységei 6sszeflig-
gésben vannak azoknak az orszagoknak az
altalanos gazdasagi helyzetével, amelyekben
a Tarsasag tevékenykedik, valamint tigyfelei-
nek tzleti helyzetével is

- A Waberer's lizleti tevékenységére nézve
artalmasak lehetnek az egyes eurdpai orsza-
gok er6sodo protekcionista szabalyozasai,
valamint a minimalbérre vonatkozé szabalyo-
zasok és a gépkocsivezet6k munkadrainak
szamara vonatkozo jogszabalyok

- A Tarsasag koltségei megnovekedhetnek, és
el6fordulhat, hogy nem lesz képes az ilyen,
altala nem befolyasolhato tényez6k kezelé-
sére vagy ellensulyozasara

SIKERT SZALLITUNK!

A Waberer's tulajdonosi szerkezete

Az Ajanlattétel lezarasa el6tt

A holland CEE Transport Holding B.V. (az ,Erté-
kesité Részvényes”) birtokaban van a Waberer's
97,18%-a. Az Ertékesitd Részvényes olyan tarsa-
sag, amely végsd soron a Mid Europa Partners
magantéke-alap (a tovabbiakban ,MEP") tanacs-
adasa mellett m(ikod6 alapok tulajdonaban

all. A fennmarado 2,8% a Waberer's birtokaban
lév6 1,8% sajat részvénybdl, valamint 1,0%
kisebbségi részesedésbdl all, féként a Waberer's
jogelddjeinek részvényeseibdl.

Tervezett, legalabb 50%-o0s
kozkézhanyad

Az IPO utani kdozkézhanyad a Waberer's altal
kibocsatott Uj részvények szamatol, és a MEP
altal az Ajanlattétel soran uj befektet6knek
eladott meglévé részvények szamatol fligg.
Mindazonaltal a feltételezés az, hogy a kozkéz-
hanyad legalabb 50% lesz.
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A Waberer's jovoje

Tartson veliink!

A Waberer's idealis pozicioban van ahhoz,
hogy megragadja az iparag jovobeli nove-
kedési lehetoségeit

Eurépaban a kozut az els6dleges aruszallitasi mod,
amely viszonylag stabilan a tonnakilométerben mért
0sszes szarazfoldi arumozgas tobb mint 70%-at
teszi ki, mikdzben folyamatosak a kozuti infrastruk-
turalis beruhazasok. A Transport Intelligence szerint
az eurdpai nemzetkozi kozuti szallitas piaca varhato-
an gyorsabban béviil mint az eurépai GDP, és ez a
Waberer's jovébeli novekedését tamasztja ala.

Trendek és novekedési kilatasok*

* A nemzetkozi kozuti arufuvarozas novekedése
— mind az eddigi, mind az elére jelzett adatok
szerint — tobb mint haromszorosan megha-
ladja az EU real-GDP-jének Osszetett éves
novekedését

* A gyartolétesitmények kelet-eurépai orsza-
gokba val6 attelepitése megnoveli a szallitasi
kapacitasok iranti tigyfélkeresletet

* A gyartasi és ellatasi lancok globalizacidja

. miatt a nemzetkozi kereskedelem novekszik,
ami hozzajarul a kozuti szallitas iranti megno-
vekedett igényhez
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* A ndvekedést tamogatja tovabba a béviilo
eurdpai online agazat, ahol az eddigi er6teljes
novekedés folytatddasa varhaté a jovében, a
korabbiakhoz hasonl6 itemben

* A csomagkiildemények és szallitmanyok novekvo
szama a hajtéereje a logisztika novekedésének

Kérjiik, ne feledje, hogy a Tarsasag korabbi
fejl6dése vagy novekedése nem tekinthet6
megbizhaté mutaténak a jovobeli fejl6dés vagy
novekedés szempontjabal.

*) Forras: Transport Intelligence

&

A bevétel felhasznalasa

A Waberer's meg van gyézdédve arrél, hogy az
IPO a Tarsasdg sikeres fejl6déstorténetének
kovetkezé l|épése lesz, amely tovabb erdsiti

a céq tokeellatasat annak érdekében, hogy a
Waberer's a jov6ben is folytathassa vallalati
stratégiajat.

SIKERT SZALLITUNK!

A Tarsasag szandéka szerint a toke-
emeléshol befoly6 6sszeget az alabbi
célokra forditja:

* a jelenleg folyamatban lévé LINK-akvizicié
finanszirozasa

* konszolidatorként aktiv részvétel az iparag
konszolidalasaban, potencialis tovabbi, kiegé-
szitd akviziciok végrehajtasaval

- altalanos vallalati célok és miikodé téke

,Ez a megfelel6 idépont ahhoz, hogy el6relép-
jink novekedési stratégiankban. Nagy lehet6-
ségeket latunk a ndvekvé eurdpai kozuti
szallitasi iparagban, és mint a komplett ra-
komanyok szegmens legnagyobb szerepldje,
ugy gondoljuk, hogy vezethetjiik

a konszolidacioét a szektorban.

A lengyelorszagi LINK felvasarlasa az elsé
lépés ebben a konszolidaciés folyamatban,
azzal a céllal, hogy megerdésitsiik pozicidonkat
Nyugat-Eurdpa fejlett piacai és Kézép-Eurdpa
novekvé piaca kozotti kereskedelem kapcso-
l6dasi pontjaban.”

Lajko Ferenc,
a Waberer's vezérigazgatdja
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Kockazati tényezok*

A kibocsatora vagy annak agazatara
Jjellemzo sajatos kockazatokkal kapcso-
latos alapveté informaciok

* A Csoport ipardgara erds verseny jellemzé, amely folyamatos
veszélyt jelent az lizleti tevékenység sikerére nézve.

« A Csoport elveszitheti meglévé ligyfeleit, illetve eléfordulhat,
hogy nem sikertil dj ligyfelekre szert tennie.

* A Csoport problémakkal szembestilhet a gépjarmdvezetdk és uj
alvallalkozok toborzasaval, illetve a jelenlegiek megtartasaval
kapcsolatban.

» Annak eredményeként, hogy azokban a tagallamokban, ahol
a Csoport kifejti tevékenységét, ott minimalbérre vonatkozo
Jjogszabalyokat €s egyéb protekcionista intézkedéseket fogadnak
el, amelyek kihatassal lehetnek az eurdpai fuvarozasi és szallit-
manyozasi agazatra, igy a Csoport arra kényszeriilhet, hogy a
munkabéreket emelje és/vagy egyéb intézkedéseket hozzon.

* Az druk hatarokon atnyulo sZzéllitasa folyamatos €s egyre novek-
VO igény Eurdpaban, amely alapvetden hatarozza meg a Csoport
mukddeését, igy kdros hatassal lehetnek bizonyos geopolitikai
fejlemények, beleértve fokozodo nacionalizmust.

* A Csoport felvasarlasok utjan torténd nemzetkézi terjeszkedése
tovabbi kockazatokat rejthet magaban és sikere megkérddjelez-
heté.

* A Csoportnak mind a nemzetkézi, mind pedig a magyar piacon
torténd miikédése a menedzsment részérdl kiemelt figyelmet és
pénzligyi hatteret kbvetel, ugyanakkor a Csoportot a nemzetkozi
fuvarozasi és szallitmanyozasi piacban rejlé kockazatoknak teszi ki.

* A Csoport €s ligyfelei dltalanos geopolitikai és gazdasagi hata-
soknak vannak kitéve.

* Magyarorszag gazdasdga és gazdasagi fejlodése érzékeny a
kedvezétlen kiilsé hatasokkal szemben, beleértve a nagyobb
kereskedelmi partnereit €rintd, a jévében felmerlilé gazdasagi
problémakat is.

* A Csoport mikdodésére hatassal van az lizemanyag-, illetve egyéb
kéltségelemek aranak emelkedése, amelybe beletartoznak az
adok és az utdijak is. El6fordulhat, hogy a Csoport nem lesz
képes csokkenteni dllando kéltségeit.

* A Csoport az uj berendezések megemelkedett beszerzési arai-
nak, romlo termelékenységének, korlatozott hozzaférhetéségé-
nek, valamint a hasznalt berendezések amortizaciojanak, illetve
az irdntuk valo csékkend kereslet kockdzatanak van kitéve.

* A Csoport tékesziikséglete jelentds és folyamatos.

* A Csoport sikere nagymeértékben fiigg a jelenlegi kivalo menedzs-
mentjét és munkavallaloit megtarto erejétdl €s reputaciojatol.

* A Csoport bizonyos mértékig fiigg alvallalkozaitdl.

* A Csoportnak lehetnek nehézségei a szallitoitol beszerzett aruk-
hoz €és szolgaltatasokhoz valo hozzaférésben.

* Az olyan uj technoldgiak, mint pl. a sofér nélkiili vezetés, alapjai-
ban valtoztathatja meg a Csoport lizletének természetét, igy elé-
fordulhat, hogy a Csoport nem tud majd alkalmazkodni ezekhez
a technoldgiai djitasokhoz.

* A Csoport markaneve védjegyszerzodés hatalya ala tartozik,
amelynek alapjan hasznalati jogat a Csoport nem biztos, hogy a
Jjovében is meg tudja tartani.

« Elképzelhetd, hogy a Csoport nem fogja tudni tartani a fo
teljesitménymutatok szintjét, illetve negativ publicitassal is
szembesiilhet.

* A Csoport fligg a menedzsment informacios és kommunikacios
hélézatatol
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* A Cégcsoport raktarkapacitasa alapvetéen korlatozott szamu

bérelt létesitménytdl fiigg.

* Szigoru nemzeti szinti munkajogi szabalyozas van érvényben

néhany olyan orszagban, ahol a Csoport (izleti tevékenységet
folytat.

* A Csoportnal vagy (igyfeleinél eléfordulhatnak munkabesziintetések.
* A Csoport ki van téve a kedvezétlen iddjarasi viszonyoknak és a

természeti katasztrofak, kozegészségligyi valsaghelyzetek, politi-
kai valsagok és mas végzetes események kockazatanak.

* A Csoport gépjarmdivei €s potkocsijai a gépkocsivezetok és az

ligyfelek akarata ellenére, vagy a veliik kétott megallapodasokat
megszegve az illegalis nemzetkdzi személy- €s aruszallitasra is
felhasznalhatdak. Tovabba a gépjarmdvekben €s a pétkocsikban
un. ,potyautasok” is elrejtézhetnek.

* A Csoport lizleti tevékenysége devizakockazatot hordoz magaban.
* A Tarsasag menedzsmentje és tisztségviseldi érdekkonfliktusba

kertilhetnek a Csoport és a Tarsasag részvényesei felé fennallo
egyéb kotelezettségeivel.

* A Csoport pénziigyi €s alapveto fontossagt kereskedelmi

szerzédéseiben talalhato “cange of control” (irdnyitasi jog meg-
valtozasara) rendelkezések életbe léphetnek az Ajanlattétellel
kapcsolatban.

* A Magyarorszdgra vonatkozo jogszabalyok alapjan a Csoport de

facto vallalatcsoportnak mindstilhet, kévetkezésképpen a Tarsa-
sdg felelésségre vonhato a Csoport valamelyik masik tagjanak
kotelezettségeiért annak végelszamolasi eljarasa soran, tovabba
kisebbségi részvényeseinek kivasarlasara kotelezhetd.

* A Csoport mikodéssel jaro kockazatoknak van kitéve.
* A Csoport széleskord jogi szabalyozas alatt all, igy szamolnia kell

a valtozo jogszabalyi kérnyezettel, valamint a szabalyok megsér-
tésébol eredo kockazattal.

* A Csoport mikodését szamos, a kornyezetvédelemmel kapcsola-

tos jogszabaly és szabalyzat korldtozza.

* A Biztosito Tarsasagnal az MNB megfelelési vizsgalatokat

folytathat le.

* A Csoport mikddése és lizleti tevékenysége a miikédéshez sziik-

séges engedélyek megszerzésétdl €s megtartasatdl fiigg.

* A Csoport bizonyos tevékenységeinek a Regionalis Szerz6déses

Logisztikai Szegmensbe torténd kiszervezése versenyjogi problé-
mékat vethet fel.

« A fejlettebb piacokhoz képest a kdzép- és kelet-eurdpai orszagok

nagyobb jogi, gazdasdgi €s politikai kockazatnak vannak kitéve.

* Magyarorszag hitelmindsitésének esetleges romldsa kihathat a

Csoport hitelfelvételi lehetdségeire és kéltségeire.

* Magyarorszaggal szemben inditott tulzott deficit-eljaras a Kohé-

zios Alapbdl Magyarorszagnak nydjtott tamogatasok atmeneti
felfiiggesztését vagy megsziintetését eredményezheti.

* Az Eurdpai Bizottsag altal megallapitott meg nem feleloségi

problémak hatranyos pénziigyi kovetkezménnyel jarhatnak
Magyarorszag szamadra.

* A befektetés-védelemhez kapcsolodo eljarasok jelentdsen kihat-

hatnak Magyarorszag fiskalis politikéjara.

* A Csoport a hatalyos adojogszabalyok megvaltozasa, illetve a

magyar gépjarmUtarsasagokat tamogato intézkedések megsziin-
tetése esetén elveszitheti adokedvezmeényeit.

« Tekintve, hogy a Csoport egyben sajat biztositdjaként is mikodik,

eléfordulhat, hogy Csoportnak nem lesz elegendé biztositasi és
viszontbiztositasi fedezete.

* Elképzelhetd, hogy a viszontbiztositas jelenlegi szintje €s arai a

Jjovében nem lesznek tarthatok, amely korlatozhatja a Tarsasag
uj lzleti lehetdségeit.

* A viszontbiztositas a Biztosito Tarsasagot a viszontbiztosito

hitelkockazatanak teszi ki.

« El6fordulhat, hogy a Biztosité Tarsasaghoz benydjtott karigények

szdma és a kovetelések 6sszege hirtelen megno.

* A Biztosito Tarsasdg felel6sségbiztositasi lizletdgabdl szarmazo

bevétele nagymeértékben fiigg a biztositasi ligynokok altal nydj-
tott szolgaltatas min6ségétdl. Biztositoként a Biztosito Tarsasag
mukdodése és eredményessége nagymértékben ki van téve a
szélséséges iddjaras okozta katasztrofak kockazatanak.

* Biztositoként a Biztosito Tarsasag mikddeése és eredményes-

sége nagymértékben ki van téve a szélséséges iddjards okozta
katasztrofak kockazatanak. A biztositasi (izletag ciklikus
természete nagyban befolyasolja a Biztosito Tarsasdg lizleti
tevékenységét és annak sikerességeét.
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* Kedvezétlen piaci feltételek nehezithetik a Biztosito Tarsasag
portfélié-optimalizalasi modelljének felépitését, és negativan
befolyasolhatjak a Biztosito Tarsasag befektetéseibdl szarmazo
nyereségét. Eléfordulhat, hogy a Biztosito Tarsasag nem lesz
képes lizleti stratégiajat megvaldsitani, €s az sem biztos, hogy a
megvalositott stratégidja a vart eredményeket hozza.

* A Csoporttal szemben jelenleg kiilonb6z6 jogi eljarasok vannak
folyamatban, €s eléfordulhat, hogy a jovoben is hasonlo eljara-
sokkal kell szembenéznie.

« Eléfordulhat, hogy a Csoport pro forma pénziigyi beszamoloi
nem a pontos képet mutatjak a Csoport korabbi (izleti tevékeny-
Ségérdl és mikodesi eredményérol.

* A Csoport kozéptavd lizleti mutatészamai nem mindsiilnek a
Tajékoztatorol szolo Rendeletben meghatarozott nyereség-elore-
Jelzésnek, kdvetkezésképpen pontossaguk csorbulhat, prediktiv
erejlik gyengébb lehet, valamint lényegesen eltérhetnek a Cso-
port tényleges lizleti eredményétol.

+ Az Addhatdsag vizsgélhatja, hogy a Tarsasdg éltal az Ertékesité
Részvényes szamara kifizetett management dijak a Tarsasag
addalapjabdl koltségként leirhatok-e. Elképzelheto, hogy az
adohatésag megitélése szerint a Csoport a kapcsolt felekkel foly-
tatott ligyletei soran alkalmazott drakat nem a piaci feltételeknek
megfeleléen alakitotta ki.

Az értékpapirokra jellemz6 sajatos
kockazatokkal kapcsolatos alapvet6
informaciok

+ A Magyar Tékepiaci Térvény értelmében a Tarsasag, az Ertéke-
sité Részvényes és a Forgalmazok egydittes €s egyetemleges
felel6sségének hianyaban az Ajanlattétel kiemelten kockazatos a
befektetok szamara.

* A Részvényvdasarlas magasabb befektetdi kockazatot rejthet
magaban mas értékpapir-befektetéshez képest.

* A Részvénybe totrténd befektetésre semmilyen jogszabalyi befek-
tetés-védelmi rendszer nem terjed ki.

* A Tarsasdg vagy a Csoport mas tagjainak fizetésképtelensége
esetén a befektetok Részvényeik teljes értékeét elveszithetik.

« Azon befektetdk esetében, akiknek nem az eurd az elsédleges
pénzneme, az arfolyam-ingadozasok negativan befolydsolhatjak
a Részvények piaci drat és értéket, akarcsak a Részvények utan
fizetett osztalékok vagy egyéb bevételek alakulasat.

- Az Ajanlattételt kévetden az Ertékesité Részvényes — amely vég-
s6 soron a Mid Europa Partners tanacsadasa mellett mikodo ala-
pok tulajdonaban all — Jelentds részesedést tart meg, tovabbra is
érdemi befolyast gyakorolhat a Csoport (izleti tevékenységére, és
érdekei eltérhetnek a Tarsasag mas részvényeseinek érrdekeitol,
vagy azokkal ellentétbe is keriilhetnek.

* A Tarsasdg donthet ugy, hogy nem fizet osztalékot és megeshet,
hogy a jovében nem tudja teljesiteni osztalékkifizetési kotelezett-
ségeit.

* A Részvények 10%-ot elérd, vagy azt meghalado mértékd
megvasarlasahoz az MNB, mint biztositas-feliigyeleti hatosag
Jjovahagyasa sziikséges.

- A tékeemelés jegyzése vagy az Uj Részvények keletkezése a
tervezetthez képest késobbi idépontra tolodhat.
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* A Tarsasdg szamol a Részvények piaci dranak jelentds fluktu-
dcidjaval, amely a Részvénybefektetés értékének csokkenését
eredményezheti, aminek kdvetkeztében elképzelhetd, hogy a
Részvényeket nem lehet majd a beszerzési dron vagy afelett
értékesiteni.

* A magyar értékpapirpiac teljesitményét elsésorban a nemzetkozi
tékepiaci fejlemények hatdrozzak meg.

* A Részvényekkel korabban egyetlen nyilvanos értékpapirpiacon
sem tortént kereskedés, és eléfordulhat, hogy a jévében nem
alakul ki, illetve nem marad fenn a részvények aktiv kereskedelmi
piaca.

* A Részvények likviditasa korlatozott lehet.

- A Budapesti Ertéktdzsdérdl térténd kivezetés a Részvények rend-
kiviil alacsony likviditdasat eredményezné.

* A Részvények kereskedésének felfiiggesztése hatranyosan befo-
lydsolhatna a Részvények arat.

- A Részvények Budapesti Ertéktézsdén térténd bevezetésének
eredményeképpen a Tarsasagnak tovabbi adminisztrativ kove-
telményeknek kell megfelelnie, magasabb folyo mikodési kéltsé-
gekkel kell szamolnia, és koteles belsé ellendrzési rendszerét a
tézsdei szabdlyozasnak megfelelden kialakitani.

* A Tarsasdg Részvényeinek aktudlis piaci értéke jelentdsen
csokkenthet tovabbi részvények jovében torténd kibocsatasanak
kovetkeztében.

* A Részvények jelentés mértékben torténd eladasa — beleértve a
Tarsasdg vagy az Ertékesit Részvényes éltal torténd értékesitést

is — az értékesitési tilalmakra (“lock-up”) vonatkozoé megallapo-
ddsok lejaratat kdvetden jelentds befolyassal lehet a Részvények
piaci drara.

* A Csoportrol késziilt elemzések vagy értékelések negativ irdnyba
torténd valtozasa hatranyosan befolydsolhatja a Részvények
piaci drat és likviditasat.

* A jogszabalyi kornyezet valtozdsa kihatassal lehet a Részvények-
re, valamint a Részvényekhez fiizodo tulajdonosi jogokra is.

* A Részvénybefektetésre vonatkozo jogszabalyok megvaltozhat-
nak.

* A befektetések adozdsdra vonatkozé magyar addjogszabalyok
értelmezése ellentmondasos lehet €s e jogszabalyok valtozhat-
nak is.

* A magyar jogszabdlyok bizonyos rendelkezéseinek befolydsszer-
zést gatlo hatasai lehetnek.

* A magyar jogszabalyok értelmében egyes esetekben a rész-
vények vagy szavazati jogok legalabb 90%-aval rendelkezo
részvényesek a kisebbségi részvénytulajdonosokat részvényeik
eladasdra kényszerithetik.

* Elképzelhetd, hogy az uj részvények jegyzéséhez kapcsolodo
elsébbségi jog gyakorldsa Magyarorszagon kiviil nem lehetséges.

* Nincs garancia arra, hogy tuljegyzés esetén az 6sszes, valamely
befektetd altal jegyzett, Ertékesitésre Felajanlott Részvény alloka-
cidja és eladasa megvalosul az Ajanlattétel soran.

* A részvényesi jogokbdl eredé jogvitak, valamint az ezeken alapulo
ddntések érvényesitése befektetdi kockazatot jelent.

* A kockazatok részletes leirasa
a tajékoztatoban megtalalhato.
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A Waberer's részvényei

Az ajanlattétel attekintése

Kibocsato:

Az ajanlattétel attekintése:

Waberer's International Zrt.

Ajanlattétel:

Az Ajanlattétel részeként a Tarsasag megkdzelitéleg 50 millié eurd tékebevonast
tervez, a CEE Transport Holding B.V. pedig az altala tulajdonolt részvények eladasat
tervezi, amelyek legalabb 50%-0s kdzkézhanyadot fognak eredményezni.

Tuljegyzési opcio:

Az Ertékesit6 Részvényes az Ajanlattétel soran értékesitett részvények szamanak
legfeljebb 15 %-at kitevé tuljegyzési opcidt biztosit.*

Ajanlattételi id6szak nem intézményi befek-
tet6k szamara**:

2017. janius 19 — 2017. junius 29. (k6zép-eurdpai id6 szerint 12:00 6ra)

Ajanlati artartomany:

A Waberer's részvények hivatalos artartomanya 2017. junius 19-én keriilt kozzété-
telre. A végleges ajanlati ar kozzététele 2017. junius 29-én, vagy ahhoz kozeli
idépontban varhato.

A kereskedés elsé napja:

Varhatéan 2017. jalius 6-an

Elszamolas napja:

Varhatéan 2017. julius 5-én

T6zsdei bevezetés:

Budapesti Ertékt6zsde, Részvények, Prémium kategoéria

ISIN:

HU0000120720

Osztalékfizetési politika:

A Waberer's nem fizet osztalékot az IPO ideje alatt, annak érdekében, hogy a
novekedésre tudjon fokuszalni. 2019-t61 kezdve a Tarsasag megvizsgalja annak
lehet6ségét, hogy olyan osztalékfizetési politikat vezet be, melynek célzott kifizetési
aranya 30-50 %.

Egyesiilt Globalis Koordinator:

Citigroup és Berenberg

Egylittes Konyvvezeté és a
Nyilvanos Ajanlattétel Forgalmazdja:

Erste Group

Egylittes Konyvvezeté:

Renaissance Capital

Forgalmazasi helyek***:

Ervényes részvényigénylési nyilatkozat kitoltése és benyujtasa a résztvevé
Erste Bank fickokban és forgalmazasi helyeken lehetséges ****

Erste Befektetési értékpapirszamla:

A részvételhez a befektetéknek rendelkezniiik kell egy sajat neviikre sz6l6 érvényes
értékpapir-szamlaval az Ersténél.

*) Az Ajanlattétel soran értékesitett részvények tokeemelésbél és az Ertékesité Részvényes meglévé részvényei eladésabol szarmaznak.

**) Tliljegyzés esetén nem minden igénylés teljestilhet, valamint az ajanlattétel korai lezarasa is lehetséges.

***) Azoknak a helyeknek a részletes listaja, ahol a befektetok részvényt igényelhetnek megtalélhatd a tdjékoztatoban, amely megjelenik
a www.waberers.com, a www.bet.hu, a www.kozzetetelek.hu és a www.ersteinvestment.hu oldalakon.

*+4) Abban az esetben, ha a befektetd hozzaféréssel rendelkezik az adott kereskedési rendszerhez és megfelel a vonatkozo szabalyoknak és feltételeknek.
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Az IPO-ra vonatkozo tovabbi tajékoztatds a www.waberers.com/befektetoknek
weboldalon érhetd el.
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Jogi nyilatkozat

Ez a dokumentum magyarorszagi marketing célokat szolgal, és nem teljes kord. Ez a hirdetés nem szolgalhat befektetési dontések
alapjaul. A Waberer's International Zrt. értékpapirjaira vonatkozo ajanlattétel Magyarorszagon egyediil a magyar tokepiaci torvény
rendelkezéseinek megfeleléen kbzzétett tajékoztato révén €s alapjan torténik, amely nyomtatott formaban koltségmentesen rendel-
kezésre all a Waberer's International Zrt. székhelyén, Nagykdrosi ut 351., 1239 Budapest, Magyarorszag vagy a www.waberers.com, a
www.bet.hu oldalakon,az MNB é&ltal a kézzétételek szamdra mikddtetett www.kozzetetelek.hu weboldalon és a www.ersteinvesment.hu
weboldalon. Kérjiik, hogy a befektetési dontés meghozatala eldtt figyelmesen olvassa el a tajékoztatot, és értelmezze a befektetéshez
kapcsolodo valamennyi dijat, koltséget és kockdzatot. A befektetdk vételi megbizdsaikat az Erste Bank Hungary Zrt. fiokjaiban, az
Erste Befektetési Zrt. irodaiban (engedélyezési szama I-111/324/2008 €s I1l/75.005-19/2002, tézsdetagsaga: Budapesti Ertéktézsde és
Deutsche Bérse AG; ,EIH”) €s az EIH kézvetitbinek irodaiban (amelyek felsoroldsat a tajékoztato tartalmazza), vagy az EIH online ke-
reskedési rendszerein keresztiil nydjthatjak be. A Waberer's International Zrt. részvényeibe torténd befektetés kiemelten kockazatos.

Magyarorszagon kiviili nyilvanos kibocsatdsra nem keriil sor. A dokumentum nem terjeszthetd, nem teheté kozzé és nem
tébbszorozheto, sem egészében, sem részben, és annak tartalmat a cimzettek (szakmai tandcsadoikon kiviil) nem hozhatjak mas
személyek tudomasara. Ez a dokumentum nem adhato kdzre és nem terjesztheté. A dokumentummal 6sszefiiggésben — sem kéz-
vetlenlil, sem kbzvetve — nem ajanlhato fel részesedés senkinek, egyetlen orszagban sem, kivéve azokat a befektetdket, akik szamara
az ilyen informdciok terjesztése vagy az ilyen részesedésekre vonatkozo ajanlattétel vagy értékesités a rdjuk vonatkozo térvények és
Jjogszabdlyok szerint engedélyezett; illetve ha az adott esetre olyan kivételek vonatkoznak, amelyekre az adott személy jogszerien
témaszkodik az ilyen informacick terjesztése vagy az ilyen részesedésekre vonatkozo ajanlattétel vagy értékesités terén. Igy, kiilo-
ndsen, a jelen dokumentum nem terjeszthetd vagy kiildheté el az Amerikai Egyesiilt Allamokba, az Egyesiilt Kirdlysdgba, Kanadaba,
Ausztrdliaba vagy Japanba.

A Waberer's International Zrt. neve Waberer's International Nyrt.-re fog
valtozni akkor, amikor a meglévé részvényeit bevezetik

a Budapesti Ertéktézsdére,

amelyre varhatoan 2017. junius 20-an kerdil sor.




Waberer's International Zrt.

H-1239 Budapest, Nagykérosi ut 351.
Telefon/Kdzpont: +36 (1) 421-6666
BefektetGi kapcsolatok:

+36 (1) 421-6300

Fax: +36 (1) 421-6699

E-mail: investor.relations@waberers.com




