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Befektetési politika és cél

Az Alap célja, hogy hosszu tavon az eurddvezeti inflaciot meghaladd
tékendvekedést biztositson befektetdi szamdra eurdban. Az Alap be-
fektetései soran elsésorban olyan eszkdzokre fokuszal, melyek ellen-
alléak az inflaciés kockazatok negativ hatasaival szemben, illetve akar
profitalnak is az inflacié névekedésébdl. Az Alap széleskorlden diverzi-
fikdlja befektetéseit a kiilonb6zd realeszkdzokbe, illetve inflaciohoz ko-
tott kamatozasu kotvényekbe fektetd befektetési alapok k6zott. Az Alap
els@sorban a kovetkezd eszkdzokbe fektet alapokon keresztll: ingat-
lanba fektet6 vallalatok részvényei, ingatlan- és infrastruktura fejleszté
vallalatok részvénuyei, globalis részvények, nemesfém (kiemelten arany
befektetések), eqgyéb arupiaci befektetések, inflaciohoz kotétt kamato-
zasu kotvények. Az Alapkezeld szem el6tt tartja, hogy a részvénypiaci
kitettség ne haladja meg a 65%-ot, az arupiaci befektetés ne haladja
meg a 40%-ot.

Portfolié 6sszetétel (%)

94,30
5,70

Vegyes alapok
Pénzeszkdzok*

* PénzeszkozOk: magdba foglalja a megvaldsult egyenlegeket, kdveteléseket és
kotelezettségeket, dijak és adok mértékét

Kockazati mutatok (%)

Legnagyobb visszaesés* -17.78
Arfolyamingadozas** 4,83
Nettd kockdazati kitettség 101,64

* Az indulas 6ta a legmagasabb dron vasarolva és azutan a legalacsonyabb dron eladva
realizalt hozam

** Az arfolyamingadozas egy évre visszatekintve a napi hozamok szérasanak évesitett
értéke

Teljesitmény

inflacio 1d6t4
(%)

2011 YTD 4,35
2012 1ho 1,65
2013 3ho 0,61
2014 6 ho 2,03
2015 -3.74 0.25 lév 10,18
2016 1,37 110 3év 4,12
2017 5,00 134 5év 2,54
2018 -8,25 152 indulastol 1,44
2019 10,17 133

2020 2,01 -0,27

* Azok az évek kerllnek megjelenitésre, ahol az alap a teljes év soran m(kodott
** Even belll nem évesitett, éven tul évesitett netté hozamok

A portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok:
Jogi nyilatkozat
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- kiegyensulyozott
BAMOSZ kategoria vegues
Kockazati besorolas szamottevé

SRRI (1-7) 5

Ajanlott minimalis id6tav 5év
Portféliomenedzser Kovacs Istvan
Nettd eszkozérték (EUR) 1569181,53
Arfolyam 11043
Fo'rgalma’zé/s teljesitési nap 1.5
(visszavaltas)

Folyo koltségek (%)* 2.82

* A folyo koltség mértéke a targyévet megeldz6 naptari évre vonatkozik. Amennyiben ez
az utolsé Uzleti év koltségeit figyelembe véve nem allapithaté meg, akkor az Alapkezel6
az altala kezelt befektetési alapok folyo koltségeinek gyakorlatabdl és a kovetkez6 évre
vonatkozo varakozdsaibdl kiindulva adja meg azt.
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A jelen dokumentum a Kbftv. dltal el6irt portfdlio jelentésnek mindsil, mely az adott hénap utolsé nettd eszkdzértéke alapjdn tartalmazza az alap eszkézeinek a portféliobefektetési eszkdzfajtak,
illetve a befektetési politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsoroldsat, az alap dsszesitett
és az egy jegyre jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befekteték szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett
hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi
koltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak informacids célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tandacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok
megismeréséhez és a megalapozott befektet6i dontése meghozataldahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informdcicjat, Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatdt, melyek az alap
forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az Erste Alapkezel6 Zrt. honlapjan megtekinthetdek.
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