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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Az Erste Alapkezeld Zrt. részére

1) Elvégeztiik a YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt
2015. évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kozzétett szamviteli
informacidinak a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informdaciok a szamvitelrdl széld
2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,a szamviteli térvény™) az éves beszamold mérlegére
és eredménykimutatdsdra vonatkozd elGirdsainak megfelel6en keriiltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés™) felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyd torvények mdodositdsardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a
Toérvény'), az abban szerepld szamviteli informdcidknak a szamviteli térvény az éves
beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd elirdsaival osszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdacidkat
és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési kéltségeknek
az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan toérténd elszamoldsaért, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé
vdljon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsoktél mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgald felelGssége

3.) ATorvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelgsségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informéacidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentéshen bemutatott eszk6zok és kdtelezettségek idészak végi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési kéltségek elszdmoldsa a
letétkezeld &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ggy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot
szerezzlink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli informéaciok mentesek-e a
Iényeges hibas allitasoktdl.

4.) A kodnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentéshen kozzétett szamviteli
informdciokrél. A kivdlasztott eljardsok - beleértve az éves jelentéshen kozzétett
szamviteli informdcidk akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitasai
felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciok gazdalkodd egység
altali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények Kkozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsS kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamvitel
becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk
atfogd bemutatasdnak értékelését.
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5.) Meggy6zdédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel§ alapot nydjt konyvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja 2015. december 31-ével
végzodd évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl, valamint egyes
pénzlgyi targya torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a
szamvitelrél szélé 2000. évi C. torvény az éves beszamoldé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé elBirdsaival 6sszhangban keriiltek osszeallitasra. Az
éves jelentésben szerepl§ eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak, az éves
jelentéshben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizarélag az elsd bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcick
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését mdas konyvvizsgdlo auditdlta, aki arrdi
2015. aprilis 22-én korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Squ [/\/k ) ZP%’ A LA . AINAAR RS
Szabo Gergely Bartha Zsuzsanna

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005268
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YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja 2015, éves jelentése

1. A YOU INVEST Binamikus Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatisa

Az Alap neve
Az Alap neve Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapjardl a PSZAF H-KE-111-447/2013. szdmi
hatarozata alapjan 2013. augusztus 05-ei hatallyal Frste Global Aktiv 50 Alapok Alapjéra valtozott. Majd az

MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tandcsdnak H-KE-III-124/2014. szdmd hatdrozata alapjan YOU INVEST
Binamikus Alapok Alapjara modosult 2014, mércius 24-¢i hatallyal.

Az Alap rividitett elnevezése

YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Otjan létrehozott, nyiltvégi, értékpapir befekietési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétd] (2011, marcius 02-161) hatdrozatian ideig terjed,

Alapkezeld

Lirste Alapkezeld Zrt.
székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.
Cégiegyzékszama: 01-10-044157

Letétkereld

ERSTE Bank Hungary Zxt,
Szekhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24226,
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Erste Befektetési Zirt,
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u, 24-26.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041373

Erste Alapkezeld Zrt. |



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja 2015, éves jelentése

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlatardl a kollektiv befektetdst formiaked] és kezelGikedl, valamint
egyes pénziigyi targy( térvények modositasardl sz816 2014, évi XVL Orvény XX, fejezete rendetkezik.

Az Alap kényvvizsgaldja: Ernst & Young Kft.

Székhelye: 1132 Budapest, Vici ut 20.

Cégjegyzékszama: (1-09-267553

MEKVK nyilvantartasi szam: 001165, Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165/94
Eljaré kényvvizsgald neve: Bartha Zsuzsanna

Lakcime: 5900 Oroshaza, Rakéezi 0t 25.

MKVK nyilvantartasi szam: 005268 Befektetési vallalkozasi mindsitési szam: EBV005268/09

Netto eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil  Targynapi eszkozallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zrt. 2



YOU INVEST Dinamikus Afapok Alapja 2015, éves jelentése

2. Vagyonkimutatis, a befektetési alap eszkbzeinek és forrdsainak tételes Ssszetétele

Lird esekinériek Az eszkizok Zaré eszkdzrértek Az eszhdeik
Megnevezés Targynap: 2014.12.31 | teljes portf. | Targynap: 2015.12.31 | teljes portf.
() ardanyiban (%} (It} aranyiban (%)
OSSZES ISZKOZ S 578 845 381 100.37% 6 987 866 660 100.18%
Banki egyenlegek y 0,00% 94 488 797 1.35%
Pénzlorgalmi szmla egvenleg { 0.00% 94 488 797 1.35%
Lekdio1t bankbetét ¢ 0.00% 0 (.00%
Atrubizhato értékpapivok 50646 301 845 101.58% 6 887 345 989 98.74%
Hitelviszonyt megtestesitd dreékpapirok 397 670 000 7.15% 0 0.00%
Diszkontkincstdriegy ek 397 670 000 7.15% 0.00%
MNDB kdtvények ¢ 0.00% 0 0.00%
Allamkdtvények O 0.00% 0 0.00%
Allami garanciaval rendelkest kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kdtvények { 0.00% 0 (1.00%
Vallalati ktvények it 0.00% 0 0.00%
Egyéb kittvények 0 (0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek {0 0.00% 0 (.00%
Kalisldi kétvények { 0.00% 0 0.00%
Részvények \ 0.60% 0 0.00%
Hazai tdzsdel részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazal OTC résavények 0 0.00% 0 0.00%
Kilfuldi résuvényck 0 0.00% 0 0.00%
Kollekttv befekietdsi értékpapirok 5248 631 845 94.43% 6 887 345 989 98.74%
Nyilivégh alap befekietésijepye - Havai 2023 873 007 36.41% 2345221 194 33.62%
Nyiltvégt alap belektetdsi jegye - Kialfgldi 3224 758 838 58.02% 4542 124 795 65.12%
Zartvép s alap belokietdsi jepyve { 0.06%, 0 0,008
Szarmaztatott igvietek -74 794 840 -1.35% 4714 9072 0.07%
Futures Ggyletek { 0.00% 0 0.00%
Forward ligyletek -74 794 840 -1.35% 4714072 0.07%
Opeick ¢ 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott igyletek 4 (0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk bzik 7338376 6.13% 1317802 1.02%
Beickietési svAmia egyenleg 203 0.00% 1317802 0.02%
Lpyéb kdvetelések 7338173 0.13% (.00%
KOTELEZETTS FGEK -20 621017 ~0.37% ~12 703 614 -0.18%
Hitelallomany 0 6.60% 0 0.00%
Kéltségek -6 361 380 -0.11% -8 487 507 -0.12%
Kiilinadd Y 0.00% -578 713 -0.01%
Alapkezeldi di =727 943 -0.01% -889 107 =0.01%
Forgalmazoi dii -4 12501} -0.07% -5 038 270 -0.07%
Letétkezelbi djj -808 826 -0.01% -1 037291 -0.01%
Kényvvizsgdldi dif -381 000 -0.01% -495 300 -0.01%
Feligyeleti dij =318 600 -0.01% -448 826 -0.01%
Kozdtételi kliség 0 0.00% 0 0.00%
Fgyéb kitelezotts ég -14 259 637 -0.26% -4 216 107 -0.06 %
NEITO ESZKOZIRTIK 5558224 364 100.00% 6975163 046 100.00%
Befektetési jegvek darabszdma 4 167 261 094 5250 963 000
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérick 1.3338 1.3284

Lrste Alapkezeld Zrt.




YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

3. A forgalomban Iévo befekietési jegyek szdma

2015, éves jelentése

Targyidészak: 2015.01.01 - 2015.12.31

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2015.12.31-én (db) 5250 963 000
4. Az egy befcktetési jegyre esé netté eszkozérték
Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzériék 2015.12.31-¢n (Ft) 1.3284

S. A befektetési alap ésszetétele

iategdridk ardnya az dsszes eszhizre vetitve
Megnevezts 2014.12.31 2015.12.31 Villoziis
A thzsdén hivatalosan jegyzett atuhazhaté &tékpapirok G.00% 0.00% 0.00%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazotl atruhazhato ériékpapirok 7.13% 0.00% -7.13%
A kozetimiliban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirek 713% 0.00% -7.13%
Epydb atruhdzhato ériékpapirok 94,08% 98.56% 3.48%
Hitelviszanyvl meglestesitd ériékpaphok 7.13% 0.00% =7 13%

A 2014, &vi dves jelentéshen a befekietési alap Ssszetételének bemulatisa soran az érickpapirok besoraldsa esak epy kalegdriaba witény, aranyula az
ulolsd Grvéiyes eselbadridiben szerephs nelid esaktréridkhor viszonyitotiuk. A 2015, ¢vi Gves jelentéshen a papirokal & kateporidiban megjelend

tuinjdonsiagok szering kiwoijok -

Az Alap év vépén rendelkezett zarolt ériékpapirokkat.

gy az ecgyes kategoriak Kozt afedés lehetsépes
viszonyilva hatdroztuk meg. Az évek kozoti viltozas bemutatdsa érdekében a 2014, évi adatok atszamitasra kertitek,

6. A befektetési alap eszkizeinek alakulds a targyidészakban

A befektetési alap eredménykimutatisa

wr ardnyukat o omériey [Gosszepher (Osszes eszkizhon)

adatok ezer foriniban

Megnevezés 2014.12.31 2415.12.31
1. Pénaigyi mitveleiek bevételed 226327 49277
L IPénzigyi miveletek raforditasai 15 510 028 268
L (Egyéb bevételek - -
V. (Mikadésikdlisépek 35 588 84 235
V. |Epyéh ratorditasok 730 4103
VI, |Rendkivali bevételek - -
VI [Rendkivitli raforditasok - -
VIl {Fizeteit, fizetendd hozam - -
IX. [Tdrgyéyi credmény 84 4499 32671

Lrste Alapkezeld Zrt. 4



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

Az eredménykimutatds adatainak részletes bemutatdsa

Az Alap 2015. évi bevételei

2015, éves jelentése

adatok ezer forintban

Ebbédl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 749 277 749 277
- Kamatbevétel pénzintézeti6l - -
- Ertékpapirok kamatbevétele 410427 410427
- Frtékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hataridds ligyletek nyeresépe 320 691 320 691
- Realizilt deviza drfolyamnyereség 13159 18 159

 Egyéb bevételek

- Egyéb bevétel

Az Alap 2015. évi kbiltségel, rdforditdsai

adatok ezer forintban

. i s . Ebbil pénziigyileg reatizalt
Megnevezes Osszes kiltség, raforditas E(iiitsifgck:gréfogiditﬁsok

Pénziigyi mitveletek raforditasa dsszesen 628 268 628 268
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- I:Ir[ékpapirok kamatveszesépe 162 182 162 182
- Ertékpapirok Arfolyanmveszesége ; 1
- Hatdrid s mitveletek vesziesége 445 067 445 067
- Realizalt deviz ariblyamveszteséy 21018 21018
Miikodési koltségek tsszesen 84 238 76 7758
- Alapkezeldi dij 10 571 90682
- Letétkezelsi dij 12332 11295
- Forgaimazasi dij 59900 54 862
- Hirdetés, kdzzététel kolisépe - -
- Bank és nyomtatvdny kéltség 2 2
- Kdnyvvizsgaldi dij 991 495
- Feligyeleti eljarasi dj - -
- Thzsdeieliarasi dij - -
- Eljarasi dij 42 42
- Megbizasi dij 397 397
Egyéb riforditas Osszesen 4103 3073
- Feligyeleti dij 1762 1317
- Killénadd 2342 1757
- Bgyéb réforditas ! ]
Nettd jovedelem 32 671

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértckének emelkedésén keresztitl mérhetd. A befektetok a befektetési jegy visszavaltasakor

realizéljak az elért értékndvekményt,

Lrste Alapkezeld Zri,



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

A tokeszamla valtozdsat

2015, éves jelentése

adatok forintban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Térgyidészakban eladott belekietésijegyek szima 37T 478 247 5250963 000
Targyiddszakban visszavaliott befekieiési jegyek szdma - 354165722 2256064 721
Visszavisdroll befekletdsi jegy ek Srékkiilénbozete - 106 347 643 412 087 581
Eladott befekietésijegyek ériékkiilonbozete 1 122 062 306 833 326 537
Lrtékelési killinbo zet tartaléka 139052 294 14 719 715
Uzeti évi eredmény 84 455 160 32671433
A befektetések értéknivekedése, itletve értékestkkenése

adatok forinthan

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Frtékelési killonbo zet tartaléka 139052 294 14719715
Ertékpapirok allomdnya 5432711 4o 6 874 067 625
Frtckpapirok ériékelési killsnbozete 213 847 134 9 878 798

Kdvetelések allomanya

7338375

95 679 751

Kovetelések értékelési kiildnbéizete 126 845
Pénzes Zkdziik dlloménya - 2
Pénzes Zkdzok értékelési killonbozete (devizaarf. valtozasbdl eredd kiil.) - -
Szirmaztatott Ggyletek ériékelési killinbozete 74 794 840 4714072

Kotelezetiségeknek értékelési kilonbdzete nines.

7. Az Alap netté eszkozértékének és az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzértékének

alakuldsa a megel6z6 harom év végén

adatok forintban

Fszkozérték érvényessépi

datuma
(hénap utolsé munkanapja)

Netto eszkozérték

Egy befektetési jegyre jutd
netto eszkozérték

2012.12.28 156 228 307 1.1287
2013.12.31 924 917 085 1.2432
20141231 5558224 304 1.3338

Erste Alapkezeld Zrt.



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja 2015, éves jelentése

8. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoridankénti bontdsban,
feltlintetve az ezekbél eredd kitelezetiségvallalas Ssszegél

Nyitott hataridés eladasi poziciok

Eszkozérték érvényességi datuma | Eszkoz ~ Memnyiseg | kb6 rték (HUF)
. (devizaban Kifkjezve)
2015.01.30 EURHUF 7 860 975 17 813 150
2015.01.30 USDHUF 2693 724 -51 039 071
2015.02.27 EURHUF 10 466 866 63 606 387
20150227 USDHUF 2913 723 " 5046 298
2015.03.31 EURHUF 11 060 152 102 805 119
2015.03.31 USDHUF 4790 575 23701 467
2015.04.30 EURHUF 12 105 898 -12 529 937
2015.04.30 USDHUF 4960 575 61090 034
2015.05.29 EURHUF 12 627 204 -58 743 424
2015.05.29 USDHUF 5302018 -57 348 831
2015.06.30 EURHUF 11721 585 -67 220 490
2015.06.30 USDHUF 3149337 27670 318
2015.06.30 IPYHUE 118 733 575 «7 397 667
2015.06.30 AUDHUF 662 295 -1 654 161
2015.06.30 CADHUF 637 749 -1 055 736
2015,07.31 EURHUF 11717899 26 968 649
20150731 USDHUF 3399815 27273 124
2015.0731 JPYHUF 118 733 575 -2 264 796
2015.07.31 AUDHUF 662 295 5839 655
2015.07.3} CHFHUF 159 000 108 843
2015.08.3} EURHUF 11717899 -19299 758
2015.08.31 USDHUF 4720 745 -21 608 752
2015.08.31 IPYHUF 149 025 439 -10 545 236
2015.08.3] AUDHUF 835074 4189234
2015.08.31 CHFHUF £59 000 377 589
2015.09.30 EURHUF 10 020 152 6370 709
2015.09.30 USDHUF 4620 745 12229 572
2015.09.30 IPYHUF 89350 308 -431 009
2015.09.30 AUDBUT 536 980 491 465
2015.09.30 CHFHUF 119200 209 262
2015.10.30 EURHUF 10 116 024 10 638 443
2015.10.30 USDHUF 4 620 745 -20 172 852
2015.10.30 IPYHUF 89 350 308 -1763 747
2015.10.30 AUDHMHUF 536 980 -1 640 261
2015.10.30 CHFHUF 119 200 423292

Erste Alapkezeld Zit, 7



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja 2015, éves ielentése

2015.11.30 EURHUF 9948 773 9305 228
20151130 USDHUF 5148232 978 164
2015.11.30 JPYHUF 89 350 308 -2 214 569
2015.11.30 AUDRUF 536 980 -2 646 959
2015.11.30 CHFHUF 357 83} 1569215
2015.12.31 FEURHUFE 10 133 851 1066 264
2015.12.31 USDHUF 5148232 4069 886
2015.12.31 GBPHUF 4150067 2310472
2015.12.31 IPYHUF 89 350 308 -1 130 501
2015.12.31 AUDHUF 536 980 -1 602 049

9. A befektetési alapkezelé miltkodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befeltetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezik bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rivid attekintése, az Alap befektetési politikijiara haté tényezdk
2015. 1. negyedéy

A 2015-0s év elsd negyedévének grafikonjait vizsgdiva azt lathatjuk, hogy a téke-, és drupiacokon alapvetden a
befektetdi optimizmus velt az irdnyadd. A legielentésebb fejlett piaci indexek (DAX, Dow, S&PS00) a negyedév sordn
Uj cstucsra mentek, annak ellenére, hogy az amerikai indexek a negyedév végére mar alig mutattak a tavaly év végi
szintjitkhoz képest véltozast (S&P500: +0,44%, DIA: minusz 0,26%), A némel DAX és a magyar BUX index viszont
az elsd negyedév sordn 20% karili ndvekedést tudott elémi és az eurdpai dsszefoglalo index a DIEUSO is 17,5 1%-kal
emelicedett. (Természetesen az eurdpai indexel dollgrban mért teljesitménye a 10% korth idei dolldr erdsodés hatdsira
ennél szerdayebb.) A fejlddd piacok teliesiiményét bemutatd MSCIL Emerging index esak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKEI 10,06%-kat noit,

Alapvetben likviditas orientalt aralakulds volt megfigyelhetd a fejlett piaci kitvények esetében is. A negyedév sordn
még az idei kamatemelést drazé amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel nepgyed szézalékkal tudott
cskkenni, melynek eredményeként a mérciust £,93%-on zérta. A beinduld ECB eszkdzvasirls hatdsara az curdpai
allampapir hozamek még a tengerentiilindl is nagyobb mértékben csdkkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén méar csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatassal is tAmogatott
svajei tz éves hozam mar negativ (minusz 0,06%). A jelentds kétvényhozam cstkkenés és a dolidrerdstdés
eredmeényeként a fejleit piaci kdtvények arfolyam-alakuldsat reprezentalo Citi World BIG index a negyedév sordn tébb
mint 10%-kal emelkedett. A nemzetkdzi tendencidknak — és likviditdsbdségnek — megfelelden a magyar allampapirek
esetében is folytatodott a hozamestikkends, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek idén 2,5%-kal bévitltek.

Az grupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi mdsodik félévében lezaitott 50%-o0s zuhandshoz képest az olaj piacan az
elsé negyedévben mar nem volt ilyen komoly véitozas (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany &ra a negyedév
sordn szinte valtozatlan maradt (1183, Tusd/uncia, minusz 0,08%-0s negyedéves valtozds). A devizapiacon lényeges
lépes volt, hogy a CNB eltdrdite az EURCHF 1,2-es limitét, mely a svdjei frank erdsiddéséhez vezetett. A kozelgh
kamatemelést drazd USD a monetdris lazitast megkezdd euroval szemben a negyedév soran az év elegji 1,22-es szintré)
1,07-1g erdsodtt. Szintén erbsddott a forint is, mely a negyeddévet a 1éiektani 300-as szint alatt zérta (dec. 31.: 314,89),

Ha az eurdpai ¢s az amerikai monetdris politikat vizsgaljuk, agy azt lathatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetaris
politika eltéré fazisaban van. Amerikdban midr tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkOzvasariasabol fakadt és a piaci szereplok mér a FED kamatemelési ciklusdnak megkezdésének id&pontjat
fatolgatidk. Ezzel szemben Eurdpéban még csak madrciusban indult el a 60 millidrd curds havi keretdsszegil
eszkdzvasariasi program, mely 2016. 8széig mindenképp ki fog tartani.

Fontos esemény volt a negyedév sordn a marciusi Fed ilés. Yellen elndk asszonynak az ilést kovetd kommentiében
mar nem szerepelt a ,tiirelmes” kifejezés, ami azonban nem jelenti azt, hopy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
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megkezdésének iddpontja a kordbban virt jiniusi idéponthoz képest csuszni fog. Az év eleji piaci varakozasok alapjan
az elsé kamatemelésre csak szeptemberben kerti] sor. A kamatemelési ciklus 2015-6s megkezdésével kapcsolatos
vélemeénnyel egybevagott az is, hogy 2015. eleién a 17 Fed dontéshozd kozil 15-en még december végéig
kamatemelésre szamitottak, Azonban a 2015, év végére vonatkozo amerikai alapkamat becslések kdzépértéke tovabb
csOkkent, fgy a negyedév végére mdr csak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonlé varakozas 1,175%-0s
értékével,

Ha az Eurdpai gazdasdgot viesgaljuk, Ugy azt lathatjuk, hogy az FCB gazdasagi cléreielzései — szemben az USA
gazdasagéra vonatkozéd vérakozdsokkal — folyamatosan javuinak. A GDP esetében az ECB az idei évre 1,5%-0s
(korabbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-0s (kordbban csak 1,5%) novekedést vér. A pazdasagl ndvekeddst mar
nem csak a lakossdgi fogyasztds, hanem a gyengill eurdn keresztiil javulg export versenyképesség is segiti.

2015, 11, negyedév

A 2015-8s év mdsodik negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a piacokon - az elsd negyedéves
folyamatokkal ellentétben - alapvetten a befekietdi pesszimizmus volt az iranyadd. A legjelentésebb tengerentili
indexek a negyedév sordn kismértékben gyengtiltek. (S&P500: minusz 1,29%, DIIA: minusz 2,11%). Az europai fejlett
piaci indexek — részben a gorog helyzet okozta regiondlis bizonytalansag miatt — viszont mar nagyobb mértékben estek.
A német DAX 9,55%-kal csokkent és az dtfogé curdpai index a DIEUSO is 8,2%-kal esett. A negycdév soran a tavalyi
¢vben lemaradé magyar BUX index a trenddel szemben pozitiv teljesitményt (+9,27%-of) nyijtott, melynel hatdséra az
iei évben a hazai index emelkedés mér meghaladta a 30%-ot. Bzt az els§ féléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudta feltlmalni. Iranyat tekintve a magyar piachoz hasonléan — bér attol jelentésen elmaradd mértékben —
emelkedett a fejlddd piacok teljesitményét reprezentdlé MSCI Emerging index is (Q2: -+0,34%, H1: 1,67%), és a
negyedév soran szintén emelkedett a japan Nikkei225 (+4,31%).

Az europai és az amerikai részvénypiacokhoz hasonléan kockazatkeritls befektetdi hangulat volt tapasztalhatd a
kotvénypiacokon is. A negyedév soran az idei kamatemelést drazé amerikai 10 éves allamkotvények hozama 0,40
szdzalékkal emelkedett, melynek eredményeként a juniust 2,36%-on zarta, A gdrdg eurdtagsag felfiiggesatésével
kapesolatos befektetdi faldlgatdsok hatdséra az eurdpai dlampapir hozamok még a tengerentélingl is nagyobb
mértékben emelkediek. Ennck eredményeként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (+0,56%), az
olasz 10 éves 2,31%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatdssal is tdmogatott svajei Hz éves hozam mindéssze
0.10%-on zérta a félévet. Még ezen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azt elképrelni, hogy azok a
befekiettk, akik a 10 éves német allamkoivényeket ezen hozam mellett megvasaroltak s azt a futamids vépdig
megtargik, realizilhatnak-¢ barmiféle realjovedelmet az ECB 2%-o0s inflacios célja mellett,

A negyedéves kotvényhozam emelkedés és a dolidr gyengilés eredményeként a fejlett piaci kdtvények arfolyam-
alakulésat reprezentalé Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal cstkkent, azonban az index értéke az
elst féiévben osszességében még fgy is 4,9%-kal emelkedett az elsé negyedéves kiugro teljesitménye miatl. A
nemzetkozi kockéazatkeriilési tendencidknak megfelelen a magyar dllampapirok esetében is emelkediek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kdtvényindexek minusz 1% korili negyedéves teljesitményt nyujtottak.

Az drupiacokon azt lithattuk, hogy a tavalyi év kézepétd! lezajlott 6bb mint 50%-os zuhanashoz képest az olaj placdn
a masodik negyedévben mar stabilizalodas zajlott, igy & Brent t6bb mint 10%-kal, mig a Crude 20%-ot meghaladd
mértekben emelkedett. Az arany ara a negyedév sordn szinte valtozatlan maradt (1172 usd/uncia, minusz 1%-os
negyedéves elmozdulas). A negyedév sordn a {6 devizaparokban nem volt lényeges valtozds, igy az BURUSD 1,1 l-en,
mig az USDJPY 122-6n zért, A kockazat keriilés erdsodésével a forint az eurdval szemben a mércius végi 300 alatti
szintjérdl a negyedév végére 315,04-ig gyengiilt,

Ha a magyar gazdasag adatait részletesen is megvizsgaljuk, tgy azt lathatjuk, hogy az elézd évhez hasonioan 201 5-ben
tovabbra is dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasagi adatok alapian az latszott, hogy a tavalyi
3,6%-0s GDP bévitlést kivetben az elsé negyedévben év/év alapon a gazdasagi ntvekedds még mindig 3,5% volt, mely
dinamika szempontjabol tovébbra is Eurdpa élmezényébe helyezte a magyar gazdasdgot. A nbvekedés hajtdereje most
is az export orientalt ipari termelés, ezen beltil is az awtdgyartas volt. Felhaszndlasi oldalrél a GDP-t a 10%-0s
meértekben bOvitls export s a lakossagi fogyasztds timogatja.

Ha az europai eseményeket is megvizsgdliuk, ugy szembetiinik, hogy a mésodik negyedév sordn a piacokat
folyamatosan bizonytalansagban tartottdk a gordg események alakulasa. A kiindulopont az, hogy jelenleg Gordgorszag
180%-0s GDP ardnyos allamaddssaggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint melle(t Gorogorszag a tovabbiakban mar
nem tudott managelni.
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ZOI5. I negyedév

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befektetdi pesszimizmus volt
az irdnyadd, melynek hatdséra az elmult néhény év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztdk a tékepiacok és sok
esethen mar az indexek I-HI negyedévi Bsszesftett hozamai is minuszba fordultak. A legjelenttsebb tengerentili
indexek a negyedév sordan gyengiiliek (S&P300: minusz 6,94%, DIIA: minusz 7,58%, Nasdaq Comp.: minusz 7,35%).
Az eurdpai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatékat is meghaladd mértékben estek. A német DAX 11,74%-kal
cstikkent és az &tfogd eurdpal részvényindex a DIEUSO is 9,45%-kat gyengiilt. A harmadik negyedévben axz idei évben
remek teljesitményt nyitd magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egyiitt is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladta a 25%-ot. Ezzel az 1-9 havi teliesitményével a BUX a thzsdeindexek kozotl
a legnagyobb mértékil ndvekeddst tudta magaénak. A kinai tokepiacok gyengélkedése miatt a feilédd piacok
feljesitményét reprezentald MSCI Emerging index is nagyot esett (Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), €5 a negyedév soran
szintén jelentdsen gyengiilt a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktdl eltérden az allampapirokat keresték a befektetdk. Annak ellenére, hogy
féléves idétavban a befekteték mar ekkor is kamatemeldsre szamitottak a FED-t81, az amerikai 10 éves dllamlotvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szdzalékkal csbkkent, metynek eredményeként a szeptembert 2,04%-on zarta.
Az eurdpai allampapir hozamok az ECB dllampapir-vasdrlasinak hatdsdra szintén csokkeniek, Ennek eredményeként a
német 10 éves allampapir hozam a negyedév végén mar csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam [,72%-
ra (-0,59%) eseft. A negyedéves kdtvényhozam csikkenés eredményeként a fejlettpiaci kitvények arfolyam alakulasat
reprezentald Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, és igy az idei évben Gsszességében
mar 6% feletti emelkedést produkdlt, A nemzetkdzi kétvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar allampapirok
esetében is csdkkentek a hozamok, melynek eredményveként a magyar kdtvényindexek 3% fBIdtt negyedéves
teljesitményt nytjtottak,

Az érupiacokon azf ithattuk, hogy a masodik negyedéves olaj piaci fellendiilést kivetben a globdlis és a kinai
névekedési kitatdsok bortsabba valdsdval a harmadik negyedévben az drak tovibb estek, {gy a Brent és a Crude is
15%-0t vesziett az ériékébdl. Az arany dra a negyedév sordn szintén csdkkent (1114 usd/uncia, minusz 5%-o0s
negyedéves elmozdulds). A vizsgalt iddszakban a & devizapdrok jegyzésében nem volt lényeges valtozds, igy az
EURUSD 1,12-8n, mig az USDIPY 120-on zart. A forint az eurdval szemben szintén nem mutatott jelentds negyedéves
elmozdulast, ¢s szeptember 30-an 313, 32-es szinten atlt.

A nemzeikozi piacok részletesebb vizspdlatandl szembetiinik, hogy a harmadik negyedévben a befekietéket a Kinai
tézsdei Gsszeomlds ¢s s hozzd kapesolodd plobialis ndvekeddsi félelmek mellett az amerikai jegybank szerepét betdhis
FED kamatemelésével kapesolatos varakozasok tartotték izgalomba. Az alapkamator a FED a gazdasig élénkitése
végett 2008, végétd! a jelenlegi 0-0,25%-03 szinten tartotta, mely a gazdasdg organikus névekedésének beindutdsaval
ésfvagy az inflacids nyomds megjelendséve! megemelhetdvé valik, Az ehmilt egy évben az elemzdi eldrejelzések mar a
kamatemelési ciklus megkezdésének idézitésére vonatkoztak.

Ha dinamikajdban vizsgaijuk a kamatemelés kérdését, akkor az litszolt, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésének idépontiat folyamatosan tolta. A negyedév sordn is a taldlgatdsok kizéppontjaban az &llt, hogy vajon
2015-ben a FED megkezdi-e a kamatemelési ciklusat vagy tovabbra is az addigi, dinamikusan halogaté taktika/stratégia
fog folylatodni,

2015, 1V. negyedéy

A tavalyl év utolsd negyedévének grafikonjait vizsgalva a kitlonbdzé piacokon vegyes irdnyu elmozdulasokat
ldthattunk. Altalanossagban elmondhatd, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak irdnya
sokszor azonos volt, bdr (Gbb esetben csak az utolso negyedév feljesitménye hizta a pozitiv tartomanyba az éves
mutatokat. {gy példaul a német DAX egész évben 9.56%-0s hozamot ért el melybdl az utolsd negyedév 11.21%-kal
részesedetl. Hasonldan viselkedett a Nikkei225, mely az utolsé negyedévben 9,46%-0s teljesitményt ért el, és igy a
Jjapan tézsdeindex 20135, évi hozama 9.07% lett. Mésrészré] a tobbi részvényindexek esetében megfigyelhetd volt, hogy
a fejlett piaci indexek, régiotdl fuggetlentl lényegében ,,plusz nullds” éves teljesitményt nydjtottak, azonban néhany
amerikai (0zsdeindex a viszonylag 6 negyedik negyedéves teljesitménye ellenére az év egészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4: 7.00 versus y/y: -2,23%). A magyar tézsdeindex a BUX
viszont tovébbra is kimagaslott a mezénybél. Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolss negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikdzben a fejlédd piacok 4tfogd részvényindexe az MSCEEm. 2015-ben 16,96%-kal esetl,

Az drupiacokon gy a negyedik negyedévben, mint a 2015-8s év egészét nézve is bords hangulat uralkodott, A tavalyi
¢évben az olajar (a brent és a crude) jegyzése is tobb mint 30%-kal csokkent, és csak a negyedik negyedévben az
dresdkkenés méricke meghaladta a 10%-ot. Mindekdzben az arany arfolyvama tavalyi évben 10,45%-0¢ esett. A
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doltarban jegyzett nyersanyagok {
az eurdhoz képest,

azonban tompitja az a tény, S-ben a dolldar 10,1%46-Kal erésddsit

A fejlett orszdgok allampapir hozamaindl - a laza monetaris kondicioknak koszinhetden - a tavalyi évben nem volt
jelentds valtozés ¢s megtartottak rekord alacsony szintjeiket. lgy az amerikai 10 éves allamkotvények 2,27%-on, a
német 10 éves kotvény 0,63%-on, mig az olasz 1 éves allampapirok 1,59%-03 hozammal zartik az évet.

Ha a fenti altalanos piaci dtickintést kévetben a negyedévben publikdll hazai makrogazdasdgi adatokat alaposabban is
megvizsgaljuk, ugy nem mehettink el szo nélkil a december elején kijott a részletes magyar GDP becslés mellett, Az
adat alapidn a magyar gazdasdg a harmadik negyedévben az elézd év hasonld iddszakdhoz képest 2,4%-kal boviilt,
mely ugyan az eldzetes adatndl (+2,3%) jobb, azonban az idei els® negyedéves (+3,5%) ¢s a masodik negyedéves
(+2,7%) GDP adattol is elmarad. Teritleti Osszevetésben sem javult a kép, hiszen a régids orszdgok mind magasabb
negyedéves mutatokat produkaltak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kal, a lengyelek és a roménok 3,6%-kal,
mig a szlovakok 3,7%-kal béviltek, rdadisul ezt a nivekeddst joval alacsonyabb ardnyl EU fejlesztési tdmogatas
metlett érték el, mely a gazdasdguk egészségesebb jellegét sugallja.

Ha az eurdpai gazdasagi ndvekedést is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az eurd zénét a magyar gazdasdagnal joval
alacsonyabb teljesitmény jellemzi. Az eurd-zéndra vonatkozé 2015. évi GDP névekedés 1,5%. Raadasul az curdpai
gazdasagi novekedés Osszetételét vizsgllva az egyes régiok kozott is komoly eltéréseket talalhatunk. Ugy thnik, hogy a
periféria orszagok az ECB allampapir vésarlasai altal teremtett nyomott kamatkdrnyezetbél jobban tudtak profitdlni és
magasabb ndvekedési itemet értek el, mint a mag-orszdgok. Az ipari termelés alakuldsat vizsgdlva - mely dltaldban jo
indikatora lehet a jovébeli GDP ndvekedésnek is - még nagyobb az adatok szérédasa. A dél-eurdpai allamok kiziil
Olaszorszag és Spanyolorszdg is kimagaslik az ipari termelésének béviilési iitemével. Ezzel szemben a zérd koriili
német ipari termelés ndvekedés joval kidbranditobb és kijozanitdbb.

A negyedik negyedév tengerentili eseményei koziil hatdsaval kiemelkedik, hogy december 16-4n a FED 9 éves szilnet
utan 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatat, A decemberi kamatemelésre a
piaci szereplGknek mar a 90%-a szamitott, igy az semmiképpen sem volt meglepetés és a kamatemelésre adott piaci
reakciok is megichetdsen visszafogoltak voltak. Az S&P év végcig megtartotta a 2000 pont feletti szintjét, és a dollar
sem mutatolt jelentds erdsddést.

A nemzetkOzi placok vizsgdlatandl nem mehetiink el szo nélkil az eimilt iddszak kinai események mellett sem, A
kinai thzsde - annak cilendre, hogy a tavalyl dvben mér (5bh mint 30%-kal ériékeltdsit le - az idel dv elején folvtatta a
mélyrepliését. Janudr elsd hetében két nap is 7-7%-0s esést szenvedett el a kinai birze. Megitélésiink szerint a
Jegnagyobb kockdzaiot, a kinal tokepiaci krizisnek a kinai tdrsadalomra riénd | atferiGzodése” jelenthes, melytdl az
orgzigot vezetd Kinai Kommuniste Part is tarthat, hiszen az elmGlt 1 évben mér wbb szdz millidrd dolldmyi jlant
forditott a korabban buborékot fijé kinai tézsde zuhandsanak megéaititasara. .,

9.2. Az Alapkezelé miikddésében bekiovetkezett valtozasok

Az elmilt évben a Tarsasag tulajdonosi szerkezetében véllozdas nem kivetkezett be. A 2009, évi tulajdonos valtast
kovetden a tdrsasdg 100%-0s tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd bejegyzés 2009,
februdr 9-én tirtént meg.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-0s kozvetett tulajdondban ail6 tarsasaga, mely
stratégiai irdnyitdsi feladatai melleit biziositja az alap-, és vagyonkezelési lizletdg infrastruktardjas.

A Tarsasdgndl sem az iranyitasi struktiraban sem a tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be az idei
év sordn. A Tarsasag 2014, juiius 21-én a Kbitv. 203.§-dnak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befekietési Alapkezeld a Kbftv, rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A 2015-8s ¢vben az Alapkezeld alapjaiban szdmottevé valtozds nem tortént. Az Alapkezeld 2015, aprilis 30.-val az
Erste Tékevédett Altampapir Alapiat beolvasztotta az Erste Tékevédett Pénzpiaci Alapba. A 6bbi alap vonatkozasdban
sem szamottevd befektetési politika, sem névvaitozds nem tértént az év folyaman. Az Alapkezeld 2015-ben 1ij alapot
nem indjtotf,

A 2015-0s esztendében az Alapkezelé megtartotta a megeldzéd évben kialakitott befektetési alapiainak palettdiat. Az
Atapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya az ¢lsé hénapokban meghaladta az év végi alloményt, majd
cstkkenés kovetkezett be. A csbkkenés jelentés mértékben az Erste Bank fizetésképtelenségérol elterjedt valdtlan
rémhir hatdsa volt. Bzt kévet6en a vallalat célia volt az allomany stabilitdsa és a biztonsagtudat megteremtése. Az év
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utolsd hénapjaiban jelentls mértékl fiss Wkebedre etGen az v végl dllomdny 2.3%-kal ndit és

meghaladea a 893 milliardot,

A befekietési alapok piacdra vegyes hatdssal volt a tavalyi év elsd hdrom negyedévében tortént kamatvagasi periédus,
abol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezdGértékril egészen 1,35%-ig sillvedt. A teljes év folyaman a befekietési
alapokba 182.9 miliidrd 1) befektetés dramiotl be, ami majdnem dupldja volt az azt megelizd évinek. Az Frste
Alapkezeld 2.3%-os allomdnyndvekedésével év vépére 16.08%-0s piaci részesedést ért el a nyilvanos befekeetési
alapok piacan. Lz az egy évvel megeldz6 adathoz képest 0.33 szazalékpontos cstkkenést eredményezett, amivel a
harmadik leghagyobb alapkezelének bizonyult a magyar alapkezeldi piacon,

A vagyon ¢és portfdlickezelés is novekedést wdott felmutatni az év sordn. A 2015-8s ndvekedds jelentds részben a
biztosit6i portfélidk novekedésének volt koszénhetd. A biztositdi portfolick az év sordn 17.8%-kal, a DPM portfolio
1.0%-kal, valamint a nyogdfjpénztiri  vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak ndvekedni. Az Erste Alapkezeld
tigyféimindsitésekkel kapesolatos eurdpai torvényi valtozdsokra tekintettel, cégesoport szintii hatékonysagnovelés
céljabol, maganiigyfeleit folyamatosan atiranyitja a bank csoporton belitli privat banki illetve brékeri iizletagnak, ezzel
egyéb portfélidkban kezelt dllomanya jelentds mértékben 73.6%-kal cstkkent.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal névekedett és 1035 millidrd forinton zérta az évet.

10. Az Alternativ Befeltetési Alapkezels (ABAK) daltal az adott iddszakra Kifizetett
javadalmazas bemutatisa
adatok forintban

Megneverés Osszeg
2015, évre kifizetett javadalmazas teljes 8sszege 501 057 735
- Teljes daszegbdla rbgzitett javadalom 352 089 000
- Teljes Gsszeghdla valtosd javadalom 148 968 735
- Teljes dsszegbéla vereldk javadaimazisa 103 384 020
- Telies dssuephdlaz ABA kockdzati profiliii tevéienységiil révén inyeges hatdst gyakortdk javadainazisa 277 337 700
Kedverménycezetiek szima 3916
Killzetett nyereséprésresedds 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditds kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA cszkdzei kOzott a zdrd napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
killénleges szabalvok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapesolatos Gj megdllapodast nem kotit.

¢) Az ABA kockdzati profilja a miltbeli hozamok szorasén alapuld SRRI muiatd szerint 4-es kockézat/nyereség profili
besorolast kapott az induldsa dta eltelt idGszak visszatekintd heti hozamainak és az azt megeléz6 idodszak nemzetk oz
részvényindexek, hazai illetve nemzetkézi kitvényindexek és egy hedge fund index alapian épitett modell heti
sz0r0ddsa alapjin. Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befekletdk szaméra, akik 5 éven belitl ki akarjak
venni az Alapbdl a pénziket.

Az Alapkezell nyomon koveti és méri az ABA-val kapesolatban fenndllé potencidlis kockdzatokat, Ggy, mint piaci
kockdzat, partner kockdzat ¢s likviditdsi kockdzat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditdsat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia Gsszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolidba vasarolt eszkzok
kivalasztasa sordn azok likviditasi profilja is meghatarozasra kerill, amit folyamatos feliilvizsgdlat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszieszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltétetek mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainak likviditési
kockazatat.

Amemnyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, upy a kockazatkezelés haladéktalanul déntési
Tavaslatot terjeszt az Alapkezels dontésre jogosult vezeld tisziségviseldi elé.
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12. Az ABA

bemutatisa
Az ABA nem alkalmaz tOkeattételt.

nevében alkalmazhato

13. Az Alap sajit illetve, az Alap portfolidjaban év végén tényleges befektetésként szereplé

tokeattétel

befcktetési alapokat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke

mériekében  bekovetkezé valtozasok

Eszk 6z megneverése

Nemzetkozi azonosito

Alapkezelési dij

mértéke
ACMBernstein SICAYV Select Absolute Alpha Portfblio LU0736560011 1.00
A XA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund 110033609613 0.35
Candriam Fquities [, - Australia 1L.U0133348622 0,55
DB Platinum 1V DBX Systematic Alpha fndex Fund 110462954396 1,59
DWS Concept Kaldemorgen FC 110569947271 0.75
Lrste Abszoltt Hozama Kétvény Alap HU0000710694 1.30
Erste Dollar Pénzpiaci Befekietési Alap HU0000705991 0.50
Erste Buro Pénzpiaci Befektetési Alap HUO0GG706007 .20
Erste Rivid Koétvény Alap HU0060701529 1.00
Frsie Tokevédelt Kamatoptimum Alap HUD000708243 1.00
Lrste Tékevédett Pénzpiaci Alap HU0000702006 1.00
Erste XL Kotvény Alap HUOOKI707716 1.30
ESPA Bond Emerging Markets EUR ATO0D0673306 1.20
ESPA Bond Euro Rent BUR ATOOMGTIZT2 0.50
ESPA Bond Europe-High Yield EUR ATO006TI280 1.20
ESPA Bond Local Emerging EUR ATO0D0A DA UGS 0.96
LESPA Bond Morlgage EUR ATO00658984 0.72
ESPA Bond USA-Corporate EUR ATO0G36589T6 072
ESPA Bond UUSA-High Yield VI EUR ATOO0DADISIY 1.20
Fidelity Eure Blue Chip Fund 1LU0346388290 0.75
GAM Star Continental Furopean Equity 1E00881F9YY94 0.138
GAM Star-Global Rates-EUR ACC [EDOBSYPOMI5T 0.13
Henderson Gartmore Continental Furopean Fund 10113993397 1.00
HSBC Global Tnvestment Funds - Russia Bquity LJ032993 1413 (.88
IPMorgan Funds Systematic Alpha C(acc) - BUR LU0406668342 (.75
JPMorgan US Research Enhanced Index Bquity Fund 10590396015 (.20
MLIS-Marshall Wace TOPS UCITS Fund 103332268260 £.50
Maorgan Stanley Investment Funds Diversified Alpha Plus Fund LU0360491038 (.80
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund IEO0B3VTT.690 0.85
Pictet- USA Index 110188798671 0.20
RT Qesterrcich Aktienfonds-T ATO000497292 2.04
Schroder GAIA Sirios US Equity « EUR-A 1.AJ0885728401 1.56
Schroder Intemational Selection FUnd - China Oppoertunities 1310244355391 1.0¢
Schroder Intemational Selection Fund - Hong Kong Equity LAJ05558043 01 1.50
T 1851 -VA* ATOD0OA GIK2D2 0.40
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Smaller Companies Fund 0030810245 1.60
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity Income Fund GBO001448785 1,00
XTUSA AT000069708 1 1.00
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja HU0000709985 1.00

*Alapkezelési dij maximalis mériéke

Budapest, 2016, aprilis 22.
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