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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Az Erste Alapkezel6 Zrt. részére

1) Elvégeztiik a YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap")
mellékelt 2015. évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kozzétett szamviteli
informacidinak a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informdcidk a szamvitelrél szold
2000. évi C. térvény (tovabbiakban ,a szamviteli torvény”) az éves beszamold mérlegére
és eredménykimutatédsara vonatkozd elbirdsainak megfeleléen keriiltek meghatdrozdsra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzlgyi
targyd torvények modositasarél szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a
Torvény™), az abban szereplé szamviteli informdcidknak a szamviteli térvény az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd elBirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informacidkat
és az eszk0zok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan torténé elszamoldsdért, valamint az
olyan bels6é kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
vdljon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsoktél mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

3.) ATorvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelésségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informacidknak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkoz6k és kotelezettségek idészak végi
leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési kéltségek elszamoldsa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tértént-e. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati  bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciokrol. A kivalasztott eljarasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett
szamviteli informdaciék akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, Iényeges hibds allitasai
felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdacidk gazdalkodd egység
altali elkészitése szempontjdhdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentéshen kdzzétett szamviteli informacidk
atfogo bemutatasdnak értékelését.
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5.) Meggy6z&désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és
megfelel§ alapot nydjt kényvvizsgaldi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleménylnk szerint a YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja 2015. december
31-ével végz6do évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénzligyi targyd torvények mdodositasardl széld 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint
a szamvitelrél szdlé 2000. évi C. torvény az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el@irdsaival 6sszhangban kerliltek Osszeallitdasra. Az
éves jelentésben szerepl6 eszk0zok és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizardlag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentéshen bemutatott egyéb informadcidk
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését mds konyvvizsgdld auditdita, aki arrol

2015. aprilis 22-én korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.

{ o )
b\, (/\/\_, Z’j‘/— X \\\ (A \ AU A
Szabd Gergely Bartha Zsuzsanna

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005268
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YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja 2015, éves jelentése

I. AYOU INVEST Kiegyensalyozott Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rivid bemutatasa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapjardl a PSZAF H-KE-111-446/2013. szamu
hatarozata alapjan 2013. augusztus 05-ei hatallyal Erste Global Aktiv 30 Alapok Alapjara valtozott. Majd az
MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tandcsanak H-KE-HI-127/2014. sz&m0 hatirozata alapjan YOU INVEST
Kiegyensulyozott Alapok Alapjara mddosult 2014, marcius 24-ei hatailyal.

Az Alap roviditett elnevezése

YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégi, értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-436

PSZAF hatarozat szama; KE-111-109/2011

PSZAT hatdrozat kelie: 2011, marcius G2,

Az Adap fuiamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételéto] (2011, marcius 02-161) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Lrste Alapkezeld Zit.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzekszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé
Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
Cégjegyrékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezel6 Zrt. i
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Konyvvizsgalo

Az Alap ¢ves jelentésének konyvvizsgdlataro! a kollektiv befektetési formékid] és kezelGikrdl, valaming
egyes pénzilgyi trgyl 16rvények modositasardl széld 2014, évi X VI torvény XX, fejezete rendelkezik.

Az Alap kényvvizsgaldja: Ernst & Young Kit.

Székhelye: 1132 Budapest, Vaci 0t 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MKVK nyilvintartasi szam: 001165; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165/94

Eljard kdmyvvizsgaio neve: Bartha Zsuzsanna

Lakcime: 5900 Oroshaza, Rakoczi it 25.

MKVK nyilvantartasi szim: 005268 Befektetési vallalkozasi mindsitési szdm: EBV005268

Nettd eszkézérték szamitas tipusa

Téargynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkozallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Lrste Alapkezeld Znt, 2
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2015. éves jelentése

2. Vagyonkimutatds, a befektetést alap eszkizeinek és forrasainak tételes Gsszetétele

Megneweréds

Ziro eszkozériék
Targynap: 2014.12.31

Az eszkbzik
teljes portf,

Zard eszkozérték
Targynap: 2015.12.31

Az eszkdzbk
teljes portf.

(') aranyaban (%) (Ft) aranyaban (% )
OSSZIS FSZKOZ, 20 128 460 829 100.71% 22 354 820 362 100.38%
Banki egyenlegek 1 0.00% 203 208 286 0.90%
Pénzorgalmi szamia egyenleg ] 0.00% 201 208 286 0.90%
Lekdtitt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atrubizhaté értékpapirok 19 903 248 590 99.58% 22112 556 206 99.29%
Hitelviszonyt megrestesitd érickpapirok 1441553 750 7.21% 0 0.60%
Diszkontkincstarjegyek 1 441 553 750 721% 0 0,00%,
MNDB kétvények { 0.00% 0 0.00%
Allamkéitvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garancidval rendelkezt kotvények { 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kitvények 0 0.00% 0 (0.00%
Vallalati kitvények 0 0.00% 0 0.00%
Egydéb kétvények 0 0.00% 0 (.00%
Jelziloglevelek 0 0.00% i (.00%
Kiololdi katvények 0 0.00% ( (.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai t6zsdei vészvények 0 0.00% Y (.00%
Hazai OTC résrvények 0 0.00% O (.00%
Kl részvények 0 0.00% { 3.00%
Kollektiv befekrerési értéhpapirok 18 461 694 840 92.37% 22112 556 206 99.29%
Nyiltvégd alap befekietési jegye - Havai 9255284 919 46.31% 9551 445974 42,89%
Nyilivégl alap befekietési jegye - Kiillodi 9200 409 921 46.06% 12 561 110232 56.40%
Zartviépd alap befekietési jepyve 0.00% {3 0,009
SzArmaztatottiigyletek -200 151 579 -1.00% F1 320 401 (.05%
Iutures figyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward Ugyletek -200 151 579 -1.00% 11320 401 0.05%
Opeidk 0 0.00% Q 0.00%
Lgy b szarmaziatotl Upyletek 0 0.00% 0 0.00%
e yéh eszkizitk 425363817 2.13% 29 735 469 0.13%
Befektetési szamla epyenleg 0 (.00% 29735469 0.13%
Lgyéb kivetlelésck 425 363 817 2.13% 0 0.00%
KOTELEZET'TS FGEIK 141 728 009 4.71% -84 523 435 -0,38%
Hiteldllomsny 0 ¢.00% 0 0.00%
Kilts ég ek -17229618 -0.09% -21 304 537 -0 10%
Kilsnado ] 0.00% -1 620707 -0.01%
Alapkezeldi dij -1 939 256 -0.01% -2 148 553 -0.01%
Forgalmasii dij -10 989 117 -0.05% -12175136 -(L05%
Letéthezeldi dij -2 828 082 0.01% -3342 194 -0.02%
Kényvvizs géldi di -381 000 0.00% -501 974 0.00%
Feliigyeleti dij -1 092 163 -001% 1455973 -0.01%
Kazzétélel kblisép 0 0.00% 0 0.00%
| Egyéb Litelezettség -124 498 391 -0.62% -63 218 898 -00.28%
NEITO ESZKOZERTEK 19 986 732 820 100.00% 22270 296 927 160.80 %
Befektetési jegyek darabszdma 15 198999 159 16 942 727 437
Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 1,3150 1.3144

Erste Alapkezeld Zrt.
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2015, éves jelentése

3. A forgalomban 1év befektetési jegyek szama

Téargyidészak: 2015.01.01 - 2015.42.31

Forgalomban lévd befektetési jepyek szama 2015.12.31-¢én (db) 16 942 727 437
4. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkbzérték
Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték 2015.12,31-én (Ft) 1.3144

5. A befektetési alap osszetétele

Kategdridk ardnya az Gsszes eszkdare velitve
Megnevezés
2014.12.31 2015,12.31 Yaltords
A torsdén hivatalosan jegyzelt alruhizhatéd értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mas szabalyozotl pigcon lorgalmazott alsuhdzhaté értékpapirok 7.10% 0.00% ~7.10%
A kdzeiniliban forgalomba hozott Atrahdzhatd éstékpapirok 7.16% 0.60% -7.i16%
Egyeb dlruhazhalo énickpapirok 91.72% 98.92% 7.20%
Hitelviszonyl meglesiesitd értékpapirok 7.16% (L0 ~7.36%

A 2004, évi éves jelentéshen a befekictési alap dsszeidielénel bomutatasa sordn az érickpapirok besorolisa csak eay katepdriabatortén, ardnyukat a2,

utelsd drvényes eszkiedrickben suerepld netio eszidné
tlapdonsagok seermt KozOlak — gy az egyves Rolegdridk kowole aifedds lchetstges ~

viszonyitva hatdroziuk meg, Az évelk kézotti valtozas bemulatasa érdekében s 2014, évi adatok Alszamitdsra keritliek.

Az alap év végén rendelkezett zirolt értékpapirokkal,

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulds a tdrgyiddészakban

A befektetési alap eredménykimutatisa

chiez viszonvitotuk, A 2015, &vi dves jelenidsben a papirokal a kategdvidikban miegjelend
az sranyukal @ mérdey (d0sszeghes {Gsszes eszkizhir)

adatok ezer forintban

Megnevezés 2014,12.31 2015.12.31

i [Pénziigyi miveletek bevételn 482 465 1 887 044
[1. {Pénzigyimiveletek raforditas at 220027 1519 754
1L iEpyéb bevételek - 1
IV, iMiikadesikalisépek 89 058 224 248
V. 1Epveéb rafordftasok 2344 12798
Vi, {Rendkivih bevételek

Vil {Rendkivili raforditasck

VI iFizeset, fizetendd hozam - -
IX. {Tirgyévi eredmény 171 036 130 840

Erste Alapkezeld Zrt, 4



YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja

2015, éves jeleniése

Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatisa

Az Alap 2015, évi bevételei

adatok ezer forintban

Megnevezés Osszes bevétel Ebbdl péuziiggrfileg realizalt
bevétel
Pénziigyi miivelefel bevétele dsszesen 1 887 644 1 887 644
- Kamatbevétel pénzintézettdl - -
- Ertékpapirok kamatbevétele 1009 314 1009314
- Ertékpapirok arfolyarmyeresége - -
- Hatarid6s Ugyletek nyeresége 840 595 840 595
- Realizalt deviza arfolyanmnyereség 37735 37735
Egyéb bevitelek 1 |
- Egyéb bevétel ] 1

Az Alap 20185, évi koltségei, raforditasai

adatok ezer forinthan

Megneverés Osszes koltség, raforditis Ebl_),()l lfe yzugyyﬂeg I‘e‘alu‘alt
kiltségek, raforditasok
Pénziigyi mibveletek raforditisa tsszesen 1519759 I 519 759
- Pénrintézeinek fizetett kamai - -
- Ertékpapirok kamaivesziesépe 350623 350623
- Tartékpaplrok drtolyarmves desége 3 3
~ Hatéridds mitveletek vesztesége 11200159 1120 159
- Realizalt deviza arfolyamvesateség 48 974 48 974
Miikddési kiltségek dsszesen 224 248 206 020
- Alapkezeléi dii 27 049 24 900
- Letétkezeldi df 42 076 38 734
- Forgalmazasi dij 153275 141 100
- Hirdetés, ki zzététel kiltsége - -
- Bank és nyomiatvany kbliség 2 2
- Konyvvizsgaldi di 1124 562
- Feliigyeleti eljarasi dij - -
- Tozsdei eljardsi dii - -
- Eliarasi dij 43 3
- Enékpap fr ilpyletek meghizasi 4ij 679 679
Egyéb raforditis §sszesen 12 798 9717
- Felligyeleti dij 6014 4571
- Killonado 6784 5146
- BEgyéb raforditas - -
1Net‘1{') jovedelem | 130 840 |

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befekletési
jegyek nettd eszkozértckének emelkedésén keresztit mérhetd, A befektetdk a befektetési jegy visszavaltisakor

realizdljdk az elért értékndvelkoményt,

Erste Alapkezeld Zrt.
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A tokeszamla valtozisai

20135, éves jelentése

adatok forintban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Targyidoszakban eladott befekietési jegyek szama 14 247 057 781 6 832792 832
Targyiddszakban visszavéliott befektetési jegyek szama 730 592 896 - 5089 064 554
Visszavasarolt befektetésijegyek értékkillonbozete 207 907 545 - 1673 602 570

Fladott befektetési jegyck értékkitlonbizete

4071 798 467

2334 000 097

Fridkelési kinlonbhozet tartaléka

423 492 420

164 952 331

Ugzleti évi eredmény

171 039 964

130 840 770

A befektetések értékniovekedése, illetve értékesokkenése

adatok forintban

Megnevezés

2014.12.31

2015.12.31

Ertékelési kilonbdzet tartaléka

423 496 750

164 952 331

Frtékpapirok dllomanya

19 280 442 (69

21952 857 262

Litékpapfiok értékelési killdnbdzeie

G23 648 32¢

153 411 275

Kévetelések dllomanya

435363 818

230723 097

Kovetelések ertékelési kilinbozeie

220055

Pénzeszkdzk dllomanya - 1
Pénzeszkdzik értékelési kitlinbazete (devizadrf. valtozisbol eredd kiil) - -
Szirmazatolt figyletek értékelési killinbézete - 200 151 579 1T 320 401

Kotelezettségeknek értékelési killgnbazete nincs.

7. Az Alap netto eszkozériekének és az egy befekieiési jegyre juio netto eszkozérickének

alakuldsa a megeléz6 harom ¢v végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényességi

(héonap utolsd munkanapja)

datuma Netto eszkozérték

Egy befektetést jegyre juto
nettd eszkozértek

2012.12.28 185 654 675 1.§322
20134231 2077299 091 1.2346
2014.12.31 19 986 732 820 1.3150

Lirste Alapkezeld Zit,
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8. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontdsban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kitelezet{ségvillalias Bsszegét

Nyitott hatdridds eladasi poziciok

Eszhkozérték érvényességi datuma Tszkdz ,M ¢ l]lly1:§ eg Eszkozérték GHUF)
{devizdban kife jezve)
2015.01.30 EURHUF 24 129120 48 156 668
2015.01.30 USDHUF 5794 343 -99 255775
2015.02.27 EURHUF 33408 540 195 394 460
2015.02.27 USDHUFE 6144 343 10 880 560
2015.03.31 EURHUF 34 330 075 322 172 896
2015.03.31 USDHUF 10 544 343 62 422 004
2015.04.30 EURHUF 37 157 366 -20 910 747
2015.04.30 USDHUF 10 944 343 144 265 561
2015.05.29 EURHUF 39934 733 -180 907 085
20150529 USDHUF 11165479 -118 009 585
2015.06.30 FURHUF 40 897 036 -231 225 781
2015.06.30 USDHUF 6378714 -56 084 652
2015.06.30 JPYHUF 241 956 247 -15075 026
2015.06.30 AUDHUF 1 350 030 -3 371 861
2015.06.30 CADHUF 1 300 786 -2 153 334
2015.07.31 EURHUF 47 029 269 P10 113 640
2015.07.30 USDHUYF 6899116 -55 294 478
2015.67.31 JPYHUF 241 956 247 -4 615219
20115.07 31 AUDMUF 1350 030 11903622
2015.07.31 CHFHUF 324 000 221 793
2015.08.31 EURHUF 38 029 269 -66 284 689
2015.08.31 USDHUF 9793 427 -44 721 863
2015.08.31 JPYHUF 310 726 146 -22 022514
2015.08.31 AUDHUTF 1350030 6 730 8064
2015.08.31 CHFHUF 324 000 764 426
2015.09.30 EURMUYF 33377147 3810 863
2015.09.30 USDHUF 9543 427 25258 270
2015.09.30 JIPYHUF 189 047 956 -911 931
2015.00.30 AUDHUF 1248 030 1142245
2015.09.30 CHFHUF 307 000 538 956
2015.10.30 FURHUF 32546033 25719293
2015.10.30 USDHUF Q543 427 -4} 603 876
2015.10.30 JPYHUF 189 047 936 -3 731 747
2015.10.30 AUDHUF 1248 030 -3 812 236
2015.10.30 CHFHUF 307 G600 1090 191
2015.11.30 EURHUF 31 569 143 33 833 241
2015.11.30 USDHUF 10067 368 1935172
2015.11.30 JIPYHUF 161 968 793 -4 014 436
2015.11.30 AUDHUF 1248 03¢ -6 151 970
2015.11.30 CHFHUF 695 025 3258771
Erste Alapkezeld Zit. 7
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2015.12.31 FURHUF 31 906 084 4 619 368
2015.12.31 USDHUF 10 067 368 7 958 663
20154231 GBPHUF 806 658 4 520 550
2015.12.31 JPYHUF 162 968 793 -2 054 754
2015.12.31 AUDHUF 1 248 (030 -3 723 426

9. A befektetési alapkezelé mikddésében bekovetkezett valtozasek, valamint a befektetési
politika alakuldsara hato fontosabb tényezék bemutatisa

rer

9.1. A gazdasigi folyamatok rovid dttekintése, az Alap befektetési politikdjara haté tényezéok
2015, 1. negyedév

A 2015-0s év elsd negyedévének grafikonjait vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a tdke-, ¢s drupiacokon alapvetden a
befektetdi optimizimus volt az irdnyadd. A legjelentdsebb fejlett piaci indexek {DAX, Dow, S&P300) a negyedév soran
0f estesra mentek, annak ellendre, hogy az amerikai indexek a negyedév végére mar alig mutattak a tavaly év végi
szintjitikhitz képest valtozast (S&P500: +0,44%, DHA: minusz 0,26%). A német DAX ¢és a magyar BUX index viszont
az ¢lsd negyeddv soran 20% koriili novekedést tudott elérni és az eurdpai dsszefoglald index a DIEUS0 is 17,51%-kal
emelkedett, (Természetesen az eurdpai indexek dollarban mért teljesitménye a 10% korill idei dollar erbsédés hatasara
ennéi szerényebl.) A feildddé piacok teljesitményét bemutaté MSCI Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKE] 10,06%-kal nétt,

Alapvetten likviditds orientdlt dralakulds volt megfigyelhetd a fejlett piaci kiivények esetében is. A negyedév sordn
még az idei kamatemelést drazd amerikai 10 ¢éves dlamkatvények hozama is kézel negyed szazalélkal tudott
cstikkenni, melynek eredményeként a mdrciost 1,93%-on zirta. A beinduld BECI esehozvasirlas hatdasdra az curdpal
allampapir hozamok még a tengerenttlindl is nagyobb mértékben cstkkentek. Ennck eredményceként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mar csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, ¢s a safe haven hatdssal is tdmogatott
svajci tiz éves hozam mdar negativ (minusz 0,06%). A jelentdés kitvényhozam cstkkenés és a dolldrerdstdés
eredményeként a fejlett piaci kdtvények arfolyam-atakulasat reprezentald Citi World BIG index a negyedév soran tébb
mint 10%-kal emelkedett. A nemzetkozi tendencidknak — és likviditdsboségnek - megfelelden a magyar allampapirok
esetében is folytatddott a hozamesdkkenés, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek idén 2,5%-kal bévitltek.

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi masodik félévében lezajlott 50%-os zuhandshoz képest az ola) piacan az
elsd negyedévben méar nem volt ilyen komoly valtozas (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany 4ra a negyedév
soran szinfe valtozatlan maradt (1183, lusd/uncia, minusz 0,08%-0s negyedéves valtozds). A devizapiacon Iényeges
lépés volt, hogy a CNB eltérdlte az EURCHFE 1,2-es Hmitét, mely a svajei frank erdsodéséhez vezetett. A kozelgd
kamatemelést arazd USD a monetaris lazitdst megkezdd eurdval szemben a negyedéy sordn az év eleji 1,22-es szinir6]
LQ7-ig eréstdott. Szintén erdssdstt a forint is, mely a negyvedévet a Iélektani 300-as szint alatt zérta (dec. 31,; 314,89),

Ma az eurdpai és az amerikai monetaris politikét vizsgéljuk, Ggy azt 1athatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetaris
pelitika eltérd fzisaban van. Amerikaban mar tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a fegybank
eszkbzvasarldsabol fakadi és a piaci szereplok mdr a FED kamatemelési ciklusanak megkezdésének id6pontjat
latolgatjdk. Ezzel szemben Eurdpdban mépg csak marciusban indult el a 60 milliard eurds havi keretdsszegl
eszkBzvasaridsi program, mely 2016, Gszéig mindenképp ki fog tartani,

Fontos esemény volt a negyedév sordn a méreiusi Fed iilés. Yellen elnok asszonynak az iilést kivetd kommentjében
mar nem szerepelt a tivelmes” kifejezds, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
kapesan threlmetlen volna. A gyengébb GDP véarakozdsok kapesan gy tinik, hogy a kamatemelési ciklus
megkezdésének idépontja a korabban vart juniusi idéponthoz képest csiszni fog. Az év eleji piaci varakozasok alapjan
az elsd kamatemelésre csak szeptemberben keriil sor. A kamatemelési ciklus 2015-8s megkezdésével kapesolatos
véleménnyel egybevagott az is, hogy 2015. eleién a 17 Fed déntéshozo kozill [5-en még december végéig
kamatemelésre szamitottak. Azonban a 2015, év végére vonatkozd amerikai alapkamat becsiésck kdzépértéke tovabb
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cabkkent, fgy a negyedév vigére méar esak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonld virakozds 1,125%-05
ériékével.

Ha az Furdpai gazdasagol vizsgaljuk, dgy azt lathatjuk, hogy az ECB pgazdasdgi eldrejelzései — szemben az USA
gazdasagara vonatkozé vérakozdsokkal - folyamatosan javuinak. A GDP esetében az ECB az idej évre 1,5%-0s
(kordbbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-0s (korahban csak 1,5%) ndvekedést var. A gazdasagi ndvekedést mar
nem csak a lakossagi fogyasatds, hanem a gyenglilé eurdn keresztdil javald export versenyképesséy is seglti.

2015, 11. negyedév

A 2015-6s év masodik negyedévének grafikonjait vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a piacokon - az elsd negvedéves
folyamatokkal ellentétben - alapveten a befekietdi pesszimizmus volt az irényadd. A legjelentdsebb tengerentili
indexek a negyedév sordn kismértékben gyengiiltek. (S&P500: minusz 1,29%, DIIA: minusz 2,11%). Az eurdpai lejleit
piaci indexek - részben a girog helyzet okozia regiondlis bizonytalansdg miatt — viszont mar nagyobb mértékben estek,
A német DAX 9,55%-kal csokkent és az atfogd eurdpai index a DJEUSO is 8,2%-kal esett. A negyedév soran a tavalyi
évben lemaradé magyar BUX index a trenddel szemben pozitiv teljesfiményt (+9,27%-o0t} nytjtott, melynek hatasdra az
idei évben a hazal index emelkedés mar meghaladia a 30%-ot. Bzt az elsé féléves teljesitményl csak az argentin
MERVAL tudta feltlmulni. Iranyat tekintve a magyar piachoz hasonloan - bér attdl jelentdsen elmaradd mértékben -
emelkedett a fejlodé piacok teljesitményét reprezentald MSCI Emerging index is ((32; +0,34%, H1: 1,67%), és a
negyedév sorén szintén emelkedett & japan Nikkei225 (+4,31%).

Az eurépai és az amerikai részvényplacokhoz hasonidan kockazatkeritlé befektetdi bangulat volt tapasztathatd a
kitvénypiacoken is. A negyedév sordm az idei kamatemelést drazd amerikai 10 éves dllamkitvények hozama 0,40
szdzalékkal emelkedett, melynek eredményeként a juniust 2,36%-on zdrla, A girdg curGlagsdg felfiiggesztésével
kapcsolatos befekietdi tatdlgatasol hatdsdra az eurdpai allampapir hozamok még a tengerenttlindl is nagyobb
mériékben emelkedtek. Ennek eredményeként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (1:0,56%), az
olasz 10 éves 2,31%-ra (+1,00%) emelkedett, még a safe haven hatassal is famogatott svajci tiz éves hozam minddssze
0,10%-on zirta a félévet. Még ezen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azt elképzelni, hogy azok a
befekteték, akik a 10 dves német &llamkdtvényeket ezen hozam mellett megvasdroltdk és azt a futamidsd véggig
megtartjak, realizdlhatnak-c barmiféle redljovedelmet az ECB 2%-o0s inflacios célja mellett.

A negyedéves kitvényhozam emetkedés ¢s a dollér gyengilés eredményeként a fejlett piaci kdtvények arfolyam-
alakuidsat reprezentdld Citi World B1G index a masodik negvedévben 4,1%-kal csikkent, azonban az index éréke az
elsd fEévben Osszesséedben még foy is 4.9%-kal emelkedett az elsd nepyedéves kivprd teljesiiménye miatt, A
nemzetkdzi kockdzatkerliési tendencidknak megfelelen a magyar dllampapirok eseicben is emelkedick a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kitvényindexek minusz 1% kortili negyedéves teljesttményt nyujtotiak.

Az drupiacokon azi 14thattuk, hogy a tavalyi év kozepétd] lezajlott tobb mint 50%-o0s zuhanashoz képest az olaj piacan
a masodik negyedévben mar stabilizdlodés zajlott, igy a Brent t6bb mint 10%-kal, mig a Crude 20%-ot meghaladé
mértékben emelkedett, Az arany dra a negyedév sordn szinte valtozatlan maradt (1172 usdfuncia, minusz 1%-os
negyedéves elmozdulds). A negyedéy sordn a 6 devizaparokban nem volt lényeges valtozas, gy az EURUSD 1,11-en,
mig az USDIPY 122-6n zdrt. A kockdzat kerillés erdsddésével a forint az eur6val szemben a marcius végi 300 alatti
szintjérdl a negyedéy végére 315,04-ig gyenglit.

Ha a magyar gazdasag adatait részletesen is megvizsgaljuk, agy azt Jathatjuk, hogy az elézd évhez hasonléan 201 5-ben

tovabbra is dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasagi adatok alapjan az laszotl, hogy a tavalyi
3,6%-0s GDP bovillést kivetden az els¢ negyedévben év/év alapon a gazdasdgi ndvekedés még mindig 3,5% volt, mely
dinamika szempon{jabol tovabbra is Eurdpa élmezényébe helyezte a magyar gazdasagotl. A ndvekedés haitdereje most
is az export orientalt ipari termelés, ezen belil is az autdégydrtds volt, Felhasznatasi oldalrél a GDP-t a 10%-as
mériékben boviid export és a lakossdgi fogyasztas tAmogatja,

Ha az eurépai eseményeket is megvizsgaliuk, gy szembetinik, hogy a mésodik negyedév sordn a piacokat
folyamatosan bizonytalansdgban tartottdk a giirdg események alakulasa, A kiindulépont az, hogy jelenleg Gordgorszag
180%-0s GDP ardnyos ailamadéssaggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint mellett Gordgorszag a tovdbbiakban mar
nem tudott managelni,

2015, 111 negyedév
A harmadik negyedév grafikonjait vizsgalva azt Jathatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befektetdi pesszimizmus volt

az irdnyadd, melynek hatasara az elmult néhdny év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztak a tékepiacok és sok
eselben mar az indexek I-1If negyedévi Gsszesitett hozamai is minuszba fordultak, A legjelentdsebb tengerentuli
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indexek a negyedév sordn ;,ymgu fek (S&P500: minusz 6, 94%, DITA: minusz 7,58%, Nasdag Comp.: minusz 7,35%).
Az europai fejlettpiaci indexek még az amerikal mutatokat is meghaladd mértékben estel. A német DAX 11,74%-kal
cstlkkent és az atfogd eurdpai részvényindex a DIEUS0 is 9,45%-kal gyengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek teliesitményt nyjtd magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egylitt is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladta a 25%-ot, Ezzel az 1-9 havi teljesitiményével a BUX a tézsdeindexek kizott
a legnagyobb mértékll névekedést tudta magz'lénak A kinai tékepiacok gyengétkeddse miatt a fejlddé piacok
teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index is nagyot esett (Q3: -18,53%, YTD: -4,63%}, ¢s a negyedév soran
szintén jelentdsen gyenglilt a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktol eltéréen az allampapirokat keresték a befektet6k. Annak ellenére, hogy
féléves id6tavban a befektetdk mar ekkor is kamatemelésre szamitottak a FED-161, az amerikai 10 éves allamkdtvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szdzalékkal csokkent, melynek eredményeként a szeptembert 2,04%-on zarta.
Az eurdpai dllampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasdnak hatésara szintén csdkkentek. Ennek eredményeként a
német 10 éves allampapir hozam a negyedév végén mar csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam 1,72%-
ra (-0,59%) eselt. A negyedéves kitvényhozam csdkkenés eredményeként a fejlettpiaci kotvények arfolyam alakulasat
reprezentdld Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, és igy az idei évben dsszességében
mér 6% feletti emelkedést produkait. A nemzetkdzi kitvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar allampapirok
esetében is csokkentek a hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti negyedéves
teljesitményt nytjtottak.

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a masodik nepyedéves olaj piaci fellendiilést kovetden a globalis és a kinai
novekedési kilatasok borGsabbd valasaval a harmadik negyedévben az drak tovabb estek, igy a Brent és a Crude is
15%-0t veszteft az ¢értékébsl, Az arany dra a negyedév sordn szintén csSkkent (1114 usd/uncia, minusz 5%-o0s
negyedéves elmozdulas). A vizsgalt idészakban a {6 devizaparok jegyzésében nem volt lényeges viltozds, igy az
EURUSD §,12-6n, mig az USDIPY 120-on zért. A forint az eurdval szemben szintén nem mutatoft jelentds negyedéves
elmozdulast, és szeptember 30-dn 313,32-es szinten ailt,

A nemzetkozi piacok részletesebb vizsgalatandl szembetiinik, hogy a harmadik negyedévben a befekfetGket a Kinai
t6zsdet dsszeomlas és a hozza kapesolode globalis ndvekedési félebmek melleit az amerikai jegybank szerepét betditd
FED kamatemelésével kapesolatos varakozasok tartottdk izgalomba. Az alapkamatol a FED a gazdasiag éiénkitése
végett 2008, végétdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasag organikus nivekedésének beindulasdval
¢s/vagy az infldcios nyomds megjelenésével megemelheldvé valik, Az elmlt egy évben az elemzdi eldrejelzések mar a
kamatemeiési cilius megkezdésének idozitésére vonatkorziak,

Ha dinamikajaban vizsgaljuk a kamatemelds kérdését, akkor az l&tszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésének ddponijal folvamatosan tohia, A negyeddy sordn s a taldigatdsok kKizépponijaban az 8L hogy vajon
20]5-ben a FED megkezdi-e a kamatemelési cikiusat vagy tovabbra is az addigi, dinamikusan halogatd taktika/stratégia
fog folytatodni.

2015, 1V, negyedéy

A tavalyi ¢v utolso negyedévének grafikonjait vizsgdlva a kitlonbozd piacokon vegyes iranylt elmozduldsokat
Jathattunk. Altalanossagban eimondhato, hogy a pilacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak irdnya
sokszor azonos volt, bar tobb esetben csak az utolse negyedév teljesitménye hiizta a pozitiv tartomanyba az éves
mutatékat, | gy példaul a német DAX egész évben 9.56%-0s hozamot €rt el, meiybdl az utolsd negyedév 11.21%-kal
részesedett, Hasonldan viselkedett a Nikkei225, mely az utolsd negyedévben 9,46%-os tefjesitményt ért el, és igy a
japan tézsdeindex 2015, évi hozama 9.07% lett. Masrészrol a tébbi részvényindexek esetében megligyelhets volt, hogy
a fejlett piaci indexek, régioto) fiipgetlenill ¥nyegében ,plusz nuitds” éves teljesitményt nydjtottak, azonban néhdny
amerikai t6zsdeindex a viszonylag jo negyedik negyedéves teljesitménye ellendre az ¢év egészet tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus yfy: -0,73%; Dow Jones Q4: 7.00 versus v/y: -2,23%). A magyar {6zsdeindex a BUX
viszont tovabbra is kimagaslott a mezdnybdl. Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolsé negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikdzben a fejlédd piacok atfogd részvényindexe az MSCI Em. 203 5-ben 16,96%-kai esett.

Az arupiacokon Ogy a negyedik negyedévben, mint a 2015-8s €v egészét nézve is borGs hangulat uralkodott, A tavalyi
évben az olajar {a brent és a crude) jegyzése is tobb mint 30%-kal cstkkent, és csak a negyedik negyedévben az
arcstkkenés mértéke meghaladta a 10%-of, Mindekzben az arany 4rfolyama tavalyi évben 1045%-ot esett. A
dollarban jegyzett nyersanyagok arcsikkenését azonban lompitja az a tény, hogy 2015-ben a dolldar 10,1%-kal erdsidot
az eurdhoz képest.

A feilett orszagok allampapiy hozamainal - a laza moenetdris kondlcidknak koszonhetfen - a tavalyi évben nem volt
jelentds véltozas és megtartottak rekord alacsony szintjeiket. Igy az amerikai 10 éves allamkdtvények 2,27%-om, a
német 10 éves kotvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves dllampapirok 1,59%-0s hozammal zirlak az évet,
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Ma a fenti altaldnos piaci attekintést koveiden a negyedévben publikalt hazai makrogazdasdgi adatokat alaposabban is
megvizsgaliuk, dgy nem mehettiink el szé nélkiil a december elején kijott a részletes magyar GDP becslés mellett. Az
adat alapjan a magyar gazdasag & harmadik negyedévben az eldz8 év hasonld idészakahoz képest 2,4%-kal bovilt,
mely ugyan az el6zetes adatnal (+2,3%) jobb, azonban az idei elsé negyedéves (+3,5%) €s a masodik negyedéves
(+2.7%) G adatté] is elmarad. Terlileti Gsszevetdsben sem javult a kép, hiszen a régios orszigok mind magasabb
negyedéves mutatokat produkaliak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kal, a lengyelek ¢s a romdnok 3,6%-kal,
mig a szlovakok 3,7%-kal bévilltek, raadasul ezt a novekedést joval alacsonyabb ardnyl EU fejlesziési tdmogatds
mellett érték el, mely a gazdasdguk egészeépesebb jellegét sugallia,

Ha az eurdpai gazdasagi novekedést is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az eurd zonit a magyar gazdasdgnal joval
alacsonyabb teljesitmény jellemzi. Az euré-zénara vonatkozd 2015, évi GDP ndvekedés 1,5%. Raaddsul az eurdpai
gazdasagi novekedés Gsszetételét vizsgalva az egyes régiok kozott is komoly eltéréseket talalhatunk. Ugy tiinik, hogy a
periféria orszdgok az ECB allampapir vasariasai aital teremtett nyomott kamatkornyezetbél jobban tudiak profitdini és
magasabb novekedési iitemet értek el, mint a mag-orszdgok. Az ipari termelés alakulasat vizsgalva - mely dltaldban jo
indikatora lehet a jovébeli GDP ndvekedésnek is - még nagyobb az adatok szdrddasa. A dél-eurdpal altamok kozil
Olaszorszag és Spanyolorszdg is kimagaslik az ipari termelésének boévilési titemével. Ezzel szemben a zérd korils
német ipari termelés nivekedés joval kidbranditebb és kijozanitébb.

A negyedik negyedév tengerenttli eseményei kozii] hatasaval kiemelkedik, hogy december 16-4n a FED 9 éves szlinet
utén 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatat. A decemberi kamatemelésre a
piaci szereplknek mar a 90%-a szdmitott, igy az semmiképpen sem volt meglepetés és a kamatemelésre adott piaci
reakciok is meglehetésen visszafogottak voltak, Az S&P év végéig megtartotta a 2000 pont feletti szintjét, és a doltdr
sem mutatott jelentds erdstdést,

A nemzetk6zi piacok vizsgalatanal nem mehetiink el szé nélkiil az elmalt idészak kinai események melleft sem. A
kinai tdzsde - annak eilendre, hogy a tavalyi évben mar 18bb mint 30%-kal Srtekelddott le - az idei év elején folytatta a
mélyreplilését. Januar elsd hetében két nap is 7-7%-0s esést szenvedett ef a kinai birze. Megitéléstink szerint a
legnagyobb kockazatot, a kinai t8kepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra torténd ,atfertézédése” jelentheti, melytél az
orszagot vezeté Kinai Kommunista Par( is tarthat, hiszen az elmult 1 évben mir tobb szdz milliard doliamyi jiant
forditott a korabban buborékot fjé kinai t6zsde zuhandsinalk megallitasara. ..

©.2. Az Alapkezeld mitk#désében bekivethkerett valozasok

Az elmilt évben a Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében valtozas nem kovetkezett be. A 2009. évi tulajdonos valtdst
kovetben a tarsasag 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd bejegyzés 2009.
februdr 9-én tortént meg,.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-o0s kozvelett tulajdondban 4116 tdrsasdga, mely
stratégiai iranyitasi feladatai meliett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletag infrastruktardjat.

A Térsasignél sem az iranyitasi struksdraban sem a tevékenységi kirében jelentds valtozas nem kivetkezett be az idei
dv sordn. A Tarsasag 2014, julins 21-én a Kbfty, 203.§-anak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befekietési Alapkezeld a Kbftv, rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A 2015-8s évben az Alapkezeld alapjaiban szémottevs valtozds nem tortént. Az Alapkezeld 2045, dprilis 30.-val az
Erste Tékevédett Allampapir Alapiat beolvasztoita az Erste T8kevédett Pénzpiaci Alapba. A tobbi alap vonatkozasaban
sem szamotlevd befekietdsi politika, sem névvaltozas nem tortént az év folyaman. Az Alapkezeld 2015-ben 1) alapot
nem indétott,

A 2015-8s esztend8ben az Alapkezeld megtartotta a megeitzd évben kialakitoft befektetési alapjainak palettajat. Az
Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlioméanya az elsé hénapokban meghaladta az év végi allomanyt, majd
csdkkenés kdvetkezett be. A csokkenés jelentds mértékben az Erste Bank fizetésképtelenségérol elterjedt valotlan
rémhir hatdsa volt, Bzt kévetden a vallalat célja volt az dllomény stabilitdsa és a bizfonsagtudat megteremtése. Az év
utolsd hénapjaiban jelentds mérték( friss tokebedramldsnak koszonhet$en az év végi allomany 2.3%-kal ndit és
meghaladta a 893 milliardot.

A befektetési alapok piacéra vegyes hatassal volt a tavalyi év elsé hdrom negyedévében tdriént kamaivagasi periédus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezd@ériékrs! egészen 1,35%-ig stllyedt. A teljes év folyaman a befektetési
alapokba 182,9 mitlidrd aj befektetés aramlott be, ami majdnem dupldja volt az azt megelézb évinek. Az Erste
Alapkezeld 2.3%-0s allomanyndvekedésével év végére 16.08%-0s piaci részesedést ért el a nyilvanos befektetési
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alapok placin, Bz az egy évvel megelizd adathoz Képest 0.33 szdvzalékpontos cstkkendst eredményezett, amivel a
harmadik legnagyobb alapkezeldnek bizonyult a magyar alapkezeldi piacos.

A vagyon és portféliokezelés is novekedést tudott felmutatni az év sordn. A 20135-0s ndvekedés jelentds részben a
biztositdi portfolick novekedésének volt kiszonhetd. A biztositdl portfoiiok az év sordn 17 8%-kal, a DPM portfdlio
1.0%-kal, valamint a nyugdijpénzidri vagyonkezelds 0.1%-kal tudiak novekedni. Az Brste  Alapkezeld
tgyFélmindsitésekke! kapcsoiatos eurdpal tirvényi véitozdsokra tekintettel, cégesoport szintlh hatékonysagnovelés
céljabo), maganiigyfeleit folyamatosan atirdnyitia a bank csoporton beliili privat banki ilietve brokeri iizletdgnak, ezzel
egych portfolidkban kezelt Allomanya jelentds mértékben 73.6%-kal csokkent.

Az Alapkezeld &lial kezelt teljes vagyon 201 5-ben 2.5%-kal novekedett és 1035 millidrd forinfon zarta az évet,

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezeld (ABAK) altal az adott idészakra Kkifizetett

javadalmazas bemutatasa
adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2015, évre kiflzetel! javadalmazas teljes dsszege 501057735
- Teljes Osszepbdl a rigzitet! javadalom 352 089 000
- Teljes dsszepbdla vallozd javadalom 148 968 735
- Teljes Osszeghdla vezetdk javadalmazisa 103 384 (020
- Teljes tsszegbdl az ABA kockdzati profiliara levékenységilk réven Iényeges hatdst pyakorlok javadalmazisa 277 337700
Kedveamnyezeliek szama 391G
Kifizetett nyereségrészesedés &

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinelk, likviditds kezelésének és
kockazatkerelésének bemutatisa

a) Az ARA esziGzel kozdbi & zard napoen nem szerepeltelk olyan eszkizok, amelyelre nem likvid jeBeptknél fogva
kitllonleges szabdlyok vonatkoztak voina.

b) Az ABA az adotf id8szakban Hkviditaskezelésével kapesolatos 0f megéllapodast nem kotott,

¢) Az ABA kockdazati profilja a malibeli hozamok szordsan alapuld SRRI mutatd szerint 4-es kockazat/nyereség profilu
besorolast kapott az induldsa ota elielt idészak visszatekintd heti hozamainak és az azt megeldz6 idbszak nemzetkdzi
részvényindexek, hazai illetve nemzetkdzi kotvényindexek és egy hedge fund index alapjan épitett modell heti
szorédasa alapjan, Ez az Alap adoit esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak
venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon kiveti €s mérl az ABA-val kapcsolatban fennéllo potenciglis kockézatokat, ugy, mint piaci
kockdzat, partner kockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditdsat, tovabba
azt is, hogy a befekietési stratégia dsszhangban van-e a visszavaltdsi politikaval. A portfolidba vasdrolt eszkozik
kivalasztasa sordn azok likviditasi profilja is meghatarozdsra kerill, amit folyamatos feliilvizsgalat kivet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profitja megfeieljen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszicket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditdsi feltételek mellett, amivel nyomon tudia kévetni alapjainak Hkviditas;
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetds rendkivithi helyzet dll ¢lé, dgy a kockazatkezelés haladékfatanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok

bemutatasa
Az ABA nem alkalmaz tékeattételt,
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13. Az Alap sajat illetve, az Alap portfolidjaban év végén tényleges befektetésként szerepld
befektetési alapokat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke

FEszkoz megnevezése

Nemzetkizi azonosito

Alapkezelési dij

mértéke
ACMBermstein SICAV Select Absolute Alpha Portfolio LU0736560011 1.00
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund IE0033609615 0.35
Candriam Equities L - Australia LU0133348622 0.55
DB Platinum IV DBX Systematic Alpha Index Fund LU0462954396 1.59
DWS Concept Kaldemorgen FC LU0599947271 0.75
Erste Abszolit Hozam( Kotvény Alap HU0000710694 1.30
Erste Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 0.50
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 0.20
Erste Révid Kétvény Alap HU0000701529 1.00
Erste Tokevédett Kamatoptimum Alap HU0000708243 1.00
Erste Tékevédett Pénzpiaci Alap HU0000702006 1.00
Erste XL Kétvény Alap HU0000707716 1.30
ESPA Bond Emerging Markets EUR AT0000673306 1.20
ESPA Bond Euro Rent EUR AT0000673272 0.50
IISPA Bond Europe-High Yield EUR AT0000673280 1.20
ESPA Bond Local Emerging EUR ATO000A0A UGS 0.96
ESPA Bond Mortgage EUR AT0000658984 0.72
ESPA Bond USA-Corporate EUR AT0000658976 0.72
ESPA Bond USA-High Yield VI EUR AT0000A098]9 1.20
Fidelity Euro Blue Chip Fund LU0346388290 0.75
GAM Star Continental European Equity TEOOB8FOYY% 0.15
GAM Star-Global Rates-EUR ACC [E0OB59P9M 57 0.15
Henderson Gartmore Continental European Fund LUO0113993397 1.00
HSBC Global Investment Funds - Russia Equity LLU0329931413 0.88
JPMorgan Funds Systematic Alpha C (acc) - EUR LU0406668342 0.75
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity Fund LU0590396015 0.20
MLIS-Marshall Wace TOPS UCITS Fund 110333226826 1.50
Morgan Stanley Investment Funds Diversified Alpha Plus Fund LU0360491038 0.80
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund IE00B3VTL690 0.85
Pictet- USA Index LUO0188798671 0.20
RT Oesterreich Aktienfonds-T A'T0000497292 2.04
Schroder GAITA Sirios US Equity - EUR-A LU0885728401 1.50
Schroder International Selection IFUnd - China Opportunitics 110244355391 1.00
Schroder International Selection Fund - Hong Kong Equity LU0555809101 1.50
T 1851 -VA* ATO000AOK2D?2 0.40
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Smaller Companies Fund GB0030810245 1.00
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity Income Fund GB0001448785 1.00
XT USA AT0000697081 1.00
YOU INVEST Kiegyensiilyozott Alapok Alapja HU0000709993 0.75

*Alapkezelési dij maximalis mértéke

Budapest, 2016. aprilis 22.

Erste Alapkezeld Zirt.
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