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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
Az Erste Alapkezeld Zrt. részére

1) Elvégeztiik a YOU INVEST Stabil Alapok Alapja (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt 2015.
évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kdzzétett szdmviteli informdcidinak a
konyvvizsgdlatat, amely szdmviteli informacidk a szdmvitelrdl sz6lé6 2000. évi C. térvény
(tovdbbiakban ,a szdmviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatasara vonatkoz6 eldirdsainak megfelelGen keriltek meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi
targyd toérvények modositdsdrél szolé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a
Térvény"), az abban szerepl6 szamviteli informdciéknak a szamviteli térvény az éves
beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd elbirasaival Gsszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informaciokat
és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezel8je altal adott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibds allitasoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleléssége

3.) A Térvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi
leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezel® altal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal ¢sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljlink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgdlatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok mentesek-e a
Iényeges hibds allitasoktol.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati  bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informdcidkrél. A kivalasztott eljardsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett
szamviteli informacidk akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai
kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitélésétsl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informacidk gazddlkodd egység
altali elkészitése szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdélkodd egység bels6 kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kodnyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfelelségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok

atfogd bemutatasanak értékelését.
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5.) Meggy8z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és
megfeleld alapot nyujt kényvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 2015. december 31-ével
végz8dd évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szdmviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyd térvények modositdsardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az
éves jelentéshen szerepld eszkdzok és kitelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizérdlag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését mas konyvvizsgdlo auditdita, aki arrdl
2015. &prilis 22-én korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005268
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YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 2015, éves jelentdse

1. A YOU INVEST Stabil Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatisa

Az Alap neve

Az Alap neve Frste Kiegyensilyozott Alapok Alapjardl PSZAF EN-II/EA-20/2009.szamt hatdrozata
alapjan 2009. jinius 16-ai hatallyal Erste Valogatott Alapok Alapjara modosult, majd 2010. januar 07-¢i
hatallyal ismét véltozott a PSZAF EN-HI/EA-234/2009. szami hatarozata alapjan Erste Abszolat Hozami
Valogatott Alapok Alapjira. Az Alap 2013. szeptember 02-val a PSZAF H-KE-111-494/2013, szami
hatarozata alapjan Erste Global Aktiv 10 Alapok Alapja nevet kapta. Jelenleg 2014. marcius 24-16] az Alap
neve az MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tanacsanak H-KE-11I-125/2014. szdmid hatarozata alapjan a YOU
INVEST Stabil Alapok Alapja.

Az Alap rividitett elnevezése

YOU INVEST Stabit Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, nyiltvégll értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap Tutamideje a nyilvantartasba vételté! (20006, jalius 28.) hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfuirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letéthkerelo
ERSTE Bank Hungary Zit.

Székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.
Cégiegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé
Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezeld Zrt, I



YOU INVEST Stabit Alapok Alapja 2015, éves jelentése

Kényvvizsgalo

Az Alap ¢ves jelentésének kdnyvvizsgalatardl a kollektiv befekietési formakrdl és kezeldike6i, valamint
egyes pénzligyi rgyn torvények madositasarol szold 2014, évi XV t6rvény XX, fejezete rendelikezik,

Az Alap kdnyvvizsgaloja: Ernst & Young IK{t.

Székhelye: 1132 Budapest, Vaci 0t 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MKVK nyilvantartdsi szam: 001165; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165/94
Eljaré kényvvizsgalo neve: Bartha Zsuzsanna

Lakcime: 5900 Oroshaza, Rakoczi ot 25,

MEVK nyilvantartasi szam: 005268 Befektetési vallalkozasi mindsitési szam: EBV005268/09

Netto eszkizérick szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszktzalloméany
Téargynapi arfolyam adatok
Téargynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznaldsaval

2

Erste Alapkezels Zrt,



YOU INVEST Stabil Alapok Alapja

2. Vagyonkimutatas, a befektetési

2015, éves

Jelentése

alap eszkodzeinek ¢és forrasainak tételes dsszetétele

Megnevezés

Zard eszlozérték

Targynap: 2014.12.31

Az eszhbzik
teljes portf.

Zard eszhBzértél
Targynap: 2015.12.31

Az eszkbzolc
teljes portf,

(It} aranyaban (%) (Fi} aranyaban (%)
OSSZIS ESZKOZ, 22 403 281 437 100.19% 24 099 865 781 100.59%
Banki egyenlegek 1 0.00% 149 1.00%
Pénzforgalmi szamla cgyenleg ] (.00% 149 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atrubdzhaté értékpapirok 22 584 939 449 101.01% 24 094 973 849 100.57%
Hitelviszonyt megtestesitdd ériékpapirok 1 640 388 750 7.34% ] 0.00%
Diszkontkincstdrjepyek 1 640 388 730 7.34% 0.00%
MNB kistvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami pavancidval rendelkesz) kistvényck 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kitvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvények 0 0.00% ¢ 0.00%
Egyéh kitvények 0 0.00% & 0.00%
Jelrdloglevelek 0 0.00% { 0.00%
Kiilfoldi kéitvények 0 0.00% & 0.00%
Részvinyek 0 0.00% Y 0.00%
Hazai tozsdei résavények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 (.00%
KilfBidi részvények 0 0.00% 0 0.00%
vollekirv befekieiési értékpapirok 20 944 550 699 93.67% 24094 973 849 160.57%
Nyviltvépil alap belekietédsi jegye - Mazai 10 467 884 619 40.82% 11954 985948 49 90%
Nyiltveégu alap befektetésijepye - Kulodi 10 476 666 080 406.85% 12 139 987 901 50.67%
Zavtvépl alap befelietésijepye 0 0.00% 0 03.00%
Seavmaztatoit ligyietek -193 766 615 -0.87% 4 541 786 G.82%
Futures iigyletek 0 (.00% 0 (.00%
Forward ligyletek 193 766 615 3.87% 4 541 786 0.02%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Fpyéb szirmazatott tigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Epyéb eszkiozdk 12 108 602 0.05% 349 997 0.00%
Befekletdsi szimla epyenleg 0 0.00% 349 997 0.00%
Eayéb kivetelések 12 108 602 0.05% 0.00%
KOTELEZETTS BGEK -43 433 689 -0.19% -142 316 598 -0.59%
HitelAllomany 0 0.00% 8 0,00 %
Kiltségek -15 303 243 -0.07% -17 471 967 -8.07%
Kilnadd { 0.00% -1 479399 -0.01%
Alapkezeldi dj -1 525063 -0.01% -1 555326 -0.01%
Forpalmanoi di) -8 642 (25 -0.04% -8 813513 -0.04%
Letétkezeldi di -3 234 983 -(.01% -3 629 (93 -0.02%
Kényvvizsgdloi dif -635 000 0.00% -309 415 0.00%
Feligyeleti di -1 266172 -0.01% -1 595224 -0.01%
Kozzétételi ks ég 0 0.00% G 0.00%
Fgyéb kitelezettség -28 130 446 -6.13% -124 844 631 -0.52%
NETTO ESZKOZERTEK 22 359 847 748 100.00% 23 957 549 183 100.00%
Befelotetési jegyek darabszima 16 894 691 228 18 123 962 8§58
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték 1.3235 1.3219
Erste Alapkezeld Zrt, 3




YOU INVEST Stabii Alapok Alapja

2015, éves jelentése

3. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Targyidoszak: 2015.01.01 - 20151231

Forgalomban lévo befekletési jegyek szama 2015.12.31-¢én (db)

18 123 962 898

4. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték 2015.12.31-én (F1)

1.3219

3. A belektetési alap Osszetétele

Kategdridk ardnyn nz isszes eszkdare wiitve

Megneyezts 2014.12.31 2015.12.31 Viltords
A tozsden hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0.00% 0.00% (00%
Mis szabalyozolt piacon forgalmazoit atruhdzhato értékpapirok 6.81% 0.00% -0.81%
A ldzelmittban forgalomba hozolt dtruhazhatd énékpapivok 6.81% 0.01% -6.79%
Egyéb atruhdzhatd ériékpapirok 80.91% 99.98% 13.06%
Hitelviszonvt megiesles#td érdkpapirok 6.81% (1.00% -0.81%

A 2074, &vi dves jelentéshen a befektelési alap dsszetételének bemutatdsa sordn az ériékpapivok besorniasa csak epy kalepdridba tirténi, ardnyukat ax

k

esekdzdérickben sze

wolsd drviny plo netd esek o

witdonsapok szerint kozsik ~ igy a2 cpyes kalegdriah kozou adés ichetséges —

viszonyitva hatdroziuk meg. Az évek kozoni valtozas bemutatasa érdekében a 2014, ¢vi adatok atszdmitista keriiltek,

Az Alap év végén rendelkezett zérolt értékpapirokkal.

6. A befektetési alap eszkézeinek alakulds a targyidészakban

A befektetési alap eredménykimutatisa

wy viszonyilotivk, A 2013, évi éves jelentésben a papirokal 8 kategdridkban megielend
az arinyukal a mérleg f6osszegher (Ssszes eszkazhin)

adatok exer forintban

Megnevezds 2014.12.31 2015,12.31

I {Pénziigyimiveletek bevétele 432 610 1 554 568
I& [Pénaitgyi mitveletek raforditasai 149 105 1266183
ML iEgycb bevéielek - 1
IV, [Milkidési kblségek 77 535 181 483
V. |Egyéb rafordfldsok 2774 13 408
VI, [ Rendkiviili bevételek -

Vi |Rendkividli raforditasok - -
VHI [Fizetett, lizetendd hozam - "
IX. [Fargyévi eredmény 203196 93 495

Erste Alapkezel6 Zit. 4



YOU INVEST Stabil Alapok Alapja

Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatisa

Az Alap 2015, évi bevételei

2015, éves jelentése

adatok ezer {orintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevitel bevétel
Pénziigyi miiveieieic bevétele dsszesen 1554 568 1 554 568
- Kamatbevétel pénzintézettdl - -
- Frtékpapirok kamatbevétele 690 226 690 226
- Eltékpapit'ok arfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza arfolyamnyereségy 60 293 60 293
- Hatérid§s miiveletek nyeresége 804 049 804 049
Fgyéb bevételek 1 1
- Fgyéb bevétel ! 1

‘Az Alap 20185, évi kittségei, raforditds ai

adatok ezer forintban

Ebbl pénzilgyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditis Kiltségek, raforditis ok
Pénziigyi miiveletek raforditisa dsszesen 1266183 1266183
- Pénzintézeinek fizetelt kamat - -
- Frtékpapirok kanatveszesége 307 608 307 608
- Ertékpapirok arfolyanvesztesége 3 3
- Realizdli deviza drfolyamves aesép 23 870 23 870
- Hatéridds miveletek veszesdége 934 644 934 642
Miik ddési kiltsépek Osszesen 181 483 167 085
- Alapkezeldi dij 20024 18 468
- Letétkezeldi dij 46 722 43 (93
- Bank és nyomtatvany kéltség 2 2
- Kényvvizsgaloi djj 799 400
- Megbizasi dij 427 427
-Lljarasi dij 42 42
- Forpalmazasi dij 113 467 104 653
Egyéh raforditis dsszesen 13 408 10333
- Egyéb raforditas . -
- Feltigyeleti dij 6678 5099
- Killonadd 6 730 5234
| - Egyéb raforditas - -
]Nelté jovedelem 93 495

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértekének emelkedésén keresztiil mérheté. A befekteték a befektetési jegy

visszavaltasakor realizaljak az elért értékndvekményt,

Erste Alapkezeld Zit,




YOU INVEST Stabil Alapok Alapja

A tékeszdmla viltozdsai

2015. éves jelentése

adatok forintban

Megnevezés

2014.12.31

2015.12.31

Targyiddszakban eladott befektetésijegyek szama

10 147 459 448

7163 590 603

Targyidoszakban visszavaltott befektetési jegyek szama - 924 280 3064 - 5934318935
Visszavasarolt befektetdsi jegyek értékkillonbozete - 2801133938 |- 1 994 944 364
Eladott befektetésijegyek énékkiilonbizete 4 803 797 829 2478438439
Frtékelési kislonbazet tartaléka 400 640 646 190 160 697
Uzleti évi eredmény 203 196 512 93 495 169
A befektetések értéknovekedése, illetve értékestkkenése
adatok forintban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Frtékelési killsnbzet tartaléka 400 640 646 190 160 697

Ertékpapirok dllomianya

21991 526 733

23908 401 273

Ertékpapirok értékeiési killonhdzete

594 407 261

185618911

Kovetelések allomanya 12 108 603 350 144
Kovetelések ériékeldsi killdnbszete - -
Pénzes dkdzik allomanya - 1
Pénzes ZkOz0k értékeldsi kilonbszete (devizaarf, valtozasbol ereds kitl) - -
Szarmaziatott ligyletek értékelési kijlsnbozete 193 766 615 4541 786

Katelezetiségeknek értékelési kitlonbiézele nings,

7. Az Alap netto eszkizértékének és az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzértékének

alakulasa a megel6zé hirom év végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényességi

gy befektetési jegyre juté

datuma Netté eszkozérték . A
(honap utolsé munkanapja) netto eszkbzértek
2012.12.28 1 338 336 649 1.1646
2013.12.31 2094 938 702 1.2533
2014.12.31 22359 847 748 1.3235

Lrste Alapkezeld Zrt,
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2015. éves jelentése

8. A szdrmaztatott figyletek részletes leirdsa a targyidoszakban, kategoridnkénti bontasban,
feltiintetve az ezekbd! eredé kitelezettségvallalas dsszegét

Nyitott hataridos eladdsi poziciok

Eszkbzérték érvényességi dituma Eszkiz ML nnyI.s © g Eszkézérte k (HUF)
(devizaban kife jezve)
2015.01.30 EURHUF 29085 885 68 924 014
2015.01.30 USDHUF 2 154 297 -42 231 511
2015.02.27 EURHUF 40 567 175 260 036 963
2015.02.27 USDHUF 2454 297 3279377
2015.03.31 EURHUF 43918 624 418 669 259
2015.03.31 USDHUF 3954 207 21 996 436
2015.04.30 FURHUF 47 629 187 -48 (19 539
2015.04.30 USDHUF 4054 297 52 685 687
2015.05.29 EURHUF 43 804 634 -219 419 654
2015.05.29 USDHUF 5208 289 -57 831 115
2015.06.30 EURHUF 46 767 354 -253 576 983
2015.06.30 USDHUF 2425 595 -20 897 688
2015.06.30 IPYHUF 90 380 950 -5 631 164
2015.06.30 AUDHUTF S12 658 -1 280 424
2015.06.30 CADHUF 486 366 -805 135
2015.67.31 EURHUFRF 46 057 429 151 089 497
2015.07.31 LSEHIUEF 2481 459 <20 308 768
20150751 IPYHUF G0 380 950 -1 723 981
2015.07.31 AUDHUF 512658 4 520 260
2015.07.31 CHFHUF 117 000 80092
2015.08.31 EURHUF 46 057 429 -50 830 374
2015.08.31 USDHUF 2994122 -15 502 921
2015.08.31 IPYHUF 90 380 950 -6 280 443
Z015.08.31 AUDHUF 512658 2 555 966
2015.08.31 CHFHUF 117 000 277 848
2015.09.30 EURHUF 36 950 248 43 546 557
2015.09.30 USDHUF 2994122 7924443
2015.10.30 EURHUF 36 682 693 26 959 797
2015.10.30 USDHUEF 4994 122 -1 281 483
2015.11.30 EURHUF 37627221 34 163 020
2015.11.30 USDHUF 8894 122 1 709 6438
2015.11.30 JPYHUF 47311 523 -} 222 269
2015.11.30 CHFHUTF {75083 604 768
2015.12.33 EURHUF 37280 825 -3 008 043
2015.12.31 USDHUF 8894 122 7031 164
20151231 GBPHUF 2006 180 1 148 342
2015.12.31 IPYHUF 46 311 523 ~629 677
Erste Alapkezeld Zrt. 7
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9. A befektetési alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsiara hatd fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid atiekintése, az Alap befektetési politikdjara hato tényez6k
2015, 1. negyedéy

A 2015-0s év els6 negyedévénck grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a toke-, és arupiacokon alapvetfen a
befektetdi optimizmus valt az iranyadé. A legjelentsebb fjlett placi indexek (DAX, Dow, S&P500) a negyedéy soran
ij cstiesra mentek, annak ellenére, hogy az amerikal indexek a negyedév végére mar alig mutattak a tavaly év végi
szintjitkhoz képest véaltozast (S&P500: +0,44%, DIIA: minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszont
az ¢lsé negyedév sordn 20% korilli ndvekedést tudott elérni és az eurdpai dsszefoglald index a DIEUSO is 17,51%kal
emelkedett. (Természetesen az eurdpai indexek dollarban mért teljesitmeénye a 10% korali idei dolldr erdstdés hatdsdra
ennél szerényebb.) A fejlddd piacok teljesitményét bemutaté MSCI Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKEI 10,06%-kal nétt.

Alapvetden likviditas orientdlt dralakulds volt megfigyethett a fejlett piaci kdtvények csetében is. A negyedéy sordn
még az idei kamatemeldst drazd amerikai 10 éves dllamkotvényck hozama is kozel negyed szézalékkal tudott
csokkenni, melynek eredményeként a marciust 1,93%-on zérta, A beindulé ECB eszkdzvisarlds hatdsdra az eurdpai
allampapir hozamok még a tengerentdlindl is nagyobb mértékben csdkkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mdr csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, €s a safe haven hatdssal is tdmogatott
svajci tiz éves hozam mdr negativ (minusz 0,06%). A jelentés kotvényhozam csdkkends és a dollarerdstdés
eredményeként a feilett piaci kétvények arfolyam-aiakuldsat reprezentalo Citi World BIG index a negyedéy soran tabb
mint 10%-kal emelkedett. A nemzetkdzi tendencidknak — és likviditasbdségnek ~ megfelelden a magyar dllampapirok
esetében is folytatddott a hozamestkkends, melynek eredményeként a magyar kdtvényindexek idén 2,5%-kal boviiltek.

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi masodik félévében Jezajlott 50%-o0s zuhandshoz képest az olaj piacan az
elsé negyedévben mdr nem volt ilyen komoly véitozds (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany ara a negyedéy
soran szinte vdltozatian marade {1183, lusd/uncia, minusz 0,08%-0s negyedéves valtozds). A devizapiacon [ényeges
Iépés volt, hogy a CNIB eltérdlte az BURCHF 1,2-es limitét, mely a svéjei frank erdsddéséhez vezetett. A kézelpd
kamatemelést arazé USD a monetaris lazitast mepkezdt eurdval szemben a negyedév sordn az év eleji 1,22-es szintré!
1 07-1g erGsdoi. Szinién erdsodid a forint is, mely a negyedévet a iélekiant 300-as szint alatt zérta (dec. 31,0 314,89},

Ha az eurdpai és az amerikal monetaris politikét vizsgdljuk, ugy azt lathatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetaris
politika eltéré fazisdban van. Amerikdban mér tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkOzvasarlasabol fakadt ¢s a piaci szereplék mar a FED kamatemeldsi ciklusdnak megkezddsének idépontjat
latolgatjdk. Ezzel szemben Eurépaban még csak marciusban indult el a 60 millidrd eurds havi keretdsszegh
eszkOzvasarlasi program, mely 2016. dszéig mindenkdpp ki fog tartani.

Fontos esemény volt a negyedév sordn a marciusi Fed Glés. Yellen elndk asszonynak az dilést kdvetd kommentjében
midr nem szerepelt a irelmes”™ kifejezés, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
kapesan tirelmetlen volna. A gyengébb GDP varakozdsok kapesdn dgy tinik, hogy a kamatemelési ciklus
megkezdésének iddpontja a kordbban vast juniusi idéponthoz képest csiszni fog. Az év eleji piaci varakozasok atapjin
az elsh kamatemelésre csak szepiemberben keritl sor. A kamatemelési ciklus 2015-is megkezdésével kapesolatos
véleménnyel egybevagott az is, hogy 2015, elegjén a 17 Fed dontéshozd kozil 15-en mép december végéig
kamatemelésre szamitottak. Azonban a 2015, év végére vonatkozd amerikai alapkamat becslések kdzépértéke tovabb
cstildkent, fgy a negyedév végére mdr csak 0,625% voll, szemben a lavaly decemberi hasonld varakozds 1,125%-0s
értékével.

Ha az Eurdpai gazdasdgot vizsglljuk, Ggy azt lathatjuk, hogy az ECB gazdasagi elirejelzései — szemben az USA
gazdasdgara vonatkoz6 varakozésokkal - folyamatosan javulnak, A GDP esetében az ECB az idei évre 1,5%-o0s
(korabbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-o0s (kordbban csak 1,5%) névekedést vér. A gazdasigi nivvekedést mar
nem csak a lakosségi fogyasztas, hanem a gyengiild eurdn keresztiil javulo export versenyképesség is segiti,

2015, 11, negyedév

A 2015-0s év masodik negyedévének grafikonjail vizsgdlva azt lathatiuk, hogy a piacokon - az elsé negyedéves
folyamatokkal ellentétben - alapvetden a befektetsi pesszimizmus volt az irdnyadd. A legjelentdsebb tengerentili
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indexek a negyedév soran kismértékben gyengtiltek, (S&P300: minusz 1,29%, DHA: minusz 2,11%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek — részben a girsg helyzet okozta regionalis bizonytalansdg miatl - viszont mér nagyobb mértékben estek,
A német DAX 9,55%-kal csbklent és az atfogd eurdpai index a DJEUS0 is 8,2%-kal escit. A negyedév sordn a tavalyi
évben lemaradd magyar BUX index & trendde] szemben pozitiv teljesitményt (+9,27%-ot) nynjtott, melynek hatdsira az
idei évben a hazai index emelkedés mar meghaladta a 30%-ot. Bzt az elsd fEléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudta feltlmaini. Irdnyai tekintve a magyar piachoz hasonldan — bér aftol jelentsen clmaradd ménékben -
emelkedett a fejlads piacolk teljesitményét reprezentdlé MSCH Emerging index is (Q2: +0,34%, H1: 1,67%), és a
negyedév sordn szintén emelkedett a japan Nikkei225 (+4,31%).

Az europai és az amerikai részvénypiacokhoz hasonléan kockézatkertld befektetdi hangulat volt tapasztalhatd a
kistvénypiacokon is. A negyedév soran az idei kamatemelést drazd amerikal 10 éves allamkotvények hozama 0,40
szazalékkal emelkedett, melynek eredményeként a juniust 2,36%-on zdrta. A gdrog eurdtagsdg felfigpesztésével
kapcsolatos befektetdi talalgatdsok hatdsara az eurdpai éllampapir hozamok még a tengerentulindl is nagyobb
mértékben emelkedtek. Ennek eredményeként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (+0,56%), az
olasz 10 éves 2,31%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatdssal is timogatott svdjci tiz éves hozam mindbssze
0,10%-on zarta a félévet, Még ezen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azt elképzeini, hogy azok a
befektettlk, akik a 10 éves német allamkotvényeket ezen hozam mellett megvésaroltak és azt a futamidd végéig
megfartidk, realizdlhatnak-e barmiféle redljdvedelmet az ECB 2%-os inflacios célja mellett,

A negyedéves kotvényhozam emelkedés és a dollar gyengiilés eredményeként a fejlett piaci kérvények drfolyam-
alakuldsat reprezentaté Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal csdkkent, azonban az index értéke az
elsd félévben Osszességében még gy is 4,9%-kal emelkedett az elsé negyedéves kiugré feljesitménye miatt, A
nemzetkozi kockazatkerillési tendencidknak megfelelden a magyar dllampapirok esetében is emelkedtek a hozamoek,
melynek erediményeként a magyar kotvényindexek minusz 1% korili negyedéves teljesitményt nydjtotiak.

Az drupiacokon azt Jathatiuk, hogy a tavalyl év kizepétdl tezajlott tobb mint 50%-o0s zuhanashoz képest az olaj piacdn
a masedik negyedévben mar stabilizalddas zajlott, igy a Brent tobb mint 10%-kal, mig a Crude 20%-ot meghaladd
mértékben emelkedett, Az arany dra a negyedév sordn szinte valtozatlan maradt (1172 usd/uncia, minusz 1%-0s
negyedéves elmozdulds). A negyedév sordn a 0 devizapirokban nem volt lényeges valtozas, igy az EURUSD §,11-en,
mig az USDIPY 122-6n zart. A kockazat keriilés erdsidésével a forint az ewrdval szemben a marcius végi 300 alati
szin{jérdl a negyedév végére 315,04-ig pyenglilt.

Ha a magyar gazdasdy adatail részietesen is megvizsgaljuk, agy azt lathatiuk, hogy az eldzé évhez hasonléan 2015-ben
tovabbra is dinamikus képet mutat, A negyedévben megjelend gazdasdgi adatok alapiin az larszott, hogy a tavalyi
3,6%-08 GDIP boviviést kdvetben az elsé negyedévben ¢v/éy alapon a gazdasigi ndvekeddés még mindig 3,5% volt, mely
dinamika szempontijabol tovabbra is Buropa éhmezinyébe helyezte a magyar gazdasagot. A ndvekedés hajtoereje most
is az export orientalt ipari termelés, ezen belil] is az autégyértds volt. Felhasznalasi oldalrol a GDP-t a 10%-0s
mértékben boviild export és a lakossdgi fogyasztas tdmogatja,

Ha az eurépai eseményeket is megvizsgaljuk, vgy szembetlinik, hogy a méasodik negyedév sorén a piacokat
folyamatosan bizonytalansagban tartottdk a girbp események alakuidsa. A kiinduidpont az, hogy jelenleg Gordgorszag
180%-0s GDT ardnyos allamaddssaggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint mellett Gortgorszag a tovabbiakban mar
nem tudott manageni.

2815, 111 negyedév

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgdliva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befektetdi pesszimizmus volt
az irinyado, melynek hatdsdra az elmult néhdny év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztdk a tdkepiacok és sok
esetben mar az indexek I-11I negyedévi Osszesitett hozamai is minuszba fordultak. A legjelentdsebb tengerentiii
indexek a negyedév sordn gyengiiliek (S&P500: minusz 6,94%, DIIA: minusz 7,58%, Nasdaq Comp.: minusz 7,35%).
Az ewrdpai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatékat is meghaladé mértékben estek. A német DAX 11,74%-kal
csdkkent &s az dtfogd eurdpai részvényindex & DJEUS0 is 9,45%-kal gvengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remele tefjesitmeényt nydjtd magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egytitt is az idei évben a hazal index
emelkedése szeptember végéig meghaladia a 25%-o0t. Ezzel az 1+9 havi teljesitményével a BUX a tdzsdeindexek kozait
a legnagyobb mérték(d ndvekedést tudta magdénak. A kinai tékepiacok gyenpélkedése miatt a feiddd piacok
teljesitményét reprezentdld MSCI Emerging index is nagyot esett {(Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), és a negyedév sordn
szinién jelentdsen gyenglili a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az eurbpai €s az amerikal részvénypiacoktdl eltérden az dllampapirokat keresték a befektetdk. Annak ellenére, hogy
féléves idotavban a befektetdk mar ekkor is kamatemelésre szamitottak a FED-(6}, az amerikai 10 éves dllamkitvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szdzalékkal csokkent, melynek eredményeként a szeptembert 2,04%-on zarta.
Az eurtpai allampapir hozamek az ECB dllampapir-vaséridsanak hatdsdra szintén csokkentek. Ennek eredményeként a
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német 10 éves éiiam])dp 1 hozam @ nugycdw vEREn mér csak 0,59% (-0,18° u} volt, mlgz, az olasz 10 éves hozam 1. \72%-
ra (-0,59%) esetl. A negyedéves kotvényhozam csikkenés eredményeként a fejletipiaci kotvények arfolyam alakuidsat
reprezentald Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, és ipy az idei évben dsszességében
mar 6% feletti emelkedést produkélt. A nemzetkdzi kotvénypiaci optimizinusnak megfelelen a magyar &llampapirok
esetében is cstkkentek a hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% foisti negyedéves
teljesitményt nytjtottak.

Az aruptacokon azt lathattuk, hogy a masodik negyedéves olaj piaci fellendtlést kovetben a globalis és a kinai
névekedési kilatdsok borfisabba vdldsaval a harmadik negyedévben az drak tovabb estek, fgy a Brent és a Crude is
15%-ot vesztelt az ¢rickébdl. Az arany dra a negyedév sordn szintén csSkkent {1114 usdfuncia, minusz 5%e-o0s
negyedéves elmozdulds). A vizsgdlt id8szakban a f6 devizaparok jegyzésében nem voit iénveges véltozas, igy az
EURUSD 1,12-6n, mig az USDJPY 120-on zért. A forint az eurdval szemben szintén nem mutatott jelentds negyedéves
elmozduldst, és szeptember 30-8n 313,32-¢s szinten allt,

A nemzetkdzi piacok részletesebb vizsgdlatindl szembetiinik, hogy a harmadik negyedévben a befektetéket a Kinai
tozsdei Osszeomlds ¢s a hozzd kapesolodd globalis nivekedési félelmek mellett az amerikai jegybank szerepét betolts
FED kamatemelésével kapesolatos vérakozdsok tartottdk izgalomba. Az alapkamatot a FIED a gazdasag élénkitése
végett 2008, vépétdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasag organikus ndvekedésének beinduldsdval
ésfvagy az inflacids nyomds megjelenésével megemelhetdvé valik, Az elmilt egy évben az elemz8i eldrejelzések mar a
kamatemelési ciklus megkezdésének idbzitésére vonatkoztak.

Ha dinamikdjaban vizsgaljuk a kamatemelés kérdését, akkor az latszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésének idopontjat folyamatosan tolta. A negyedéy soran is a tatdlgatdsok kdzgppontjdban az ailt, hogy vajon
2015-ben a FED megkezdi-e a kamatemelési ciklusat vagy tovabbra is az addigi, dinamikusan halogaté taktika/stratégia
fog folytatédni,

2015, TV, negyedév

A tavalyi év utolsd negyedévének grafikonjait vizsgalva a kiillonbtz6 piacokon vegyes iranyt ehmozdulasckat
lathattunk, Altalanossagban elmondhaté, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgdsanal irdnya
sokszor azonos volt, bar tobb esetben csak az ufolsé negyedév teljesitménye hiuzia a pozitiv tartoméanyba az éves
mutaiokat, 1gy pelddul a német DAX epész évben 9.56%-0s hozamot érf el, melyb6l az utols negyedév 11.2 1%-kal
részesedett, Hasonldan viselkedett a Nikkei225, mely az uolso negyedévben 9,46%-0s teljesitményt ért el, s fgy a
iapan thzsdeindex 2015, évi hozama 9.07% lett. Misrészrd] a whhi részvénvindexek esetében mepfigyvelhetd vol, hogy
a fejlett piaci indexek, régioto] Mggetlendi Iényegében plusz nullas” éves teljesitményt nyljiotak, azonban néhany
amerikai tézsdeindex a viszonylag jé negyedik negyedéves teljesitménye ellenére az év egészét tekintve minuszban
marads (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4: 7.00 versus y/y: -2,23%). A magyar tdzsdeindex a BUX
viszont tovabbra is kimagaslott a mezénybdl. Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolsé negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikdzben a fejléda piacok atfogd részvényindexe az MSCT Em. 2015-ben 16,96%-kal esetf.

Az arupiacokon gy a negyedik negyedévben, mint a 20 5-8s év epészét nézve is bordis hanguiat uratkodott, A tavalyi
évben az olajir {a brent és a crude) jegyzése is thbb mint 30%-kal csOkkent, és csak a negyedik negyedévben az
arcstkkenés mértéke meghaladia a 10%-ot. Mindekézben az arany arfolyama tavalyi évben 10,45%-ot esett. A
doltarban jegyzett nyersanyagek drcstkkendsét azonban tompitja az a (ény, hogy 2015-ben a dolldr 10,1%-kal eréstdod
az eurohoz képest.

A fejlett orszégok dllampapir hozamainal - a laza monetdris kondicidknak koszénhetden - a tavalyi évben nem volt
Jelentds viltozas ¢s megtartottdk rekord alacsony szintjeikel. lgy az amerikai 10 éves dllamkotvények 2,27%-on, a
német 10 éves kotvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves allampapirek 1,59%-0s hozammal zdrtak az évet.

Ha a fenti altalinos piaci attekintést kovetden a negyedévben publikalt hazai makrogazdasdgi adatokat alaposabban is
megvizsgaljuk, Ggy nem mehettiink el sz6 nélkill a december elején kijott a részletes magyar GDP becslés mellett. Az
adat alapjin a magyar gazdasag a harmadik negyedévben az elézé év hasonlé idészakahoz képest 2.4%-kal bovile,
mely ugyan az eldzetes adatnal (+2,3%) jobb, azonban az idei elsd negyedéves (43,5%) és a masodik negyedéves
(+2,7%) GDP adattol is elmarad, Tertleti dsszevetésben sem javult a kép, hiszen a régios orszagok mind magasabb
negyedéves mutatokat produkditak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kal, a lengyelek és a romanok 3,6%-kal,
mig a szlovakok 3,7%-kal boviiltek, rdaddsul ezt a névekedést joval alacsonyabb aranyi EU fejlesztési tamogatas
mellett érték el, mely a gazdasdguk epészsépesebb jellegét sugalija.

Ha az eurdpai gazdasagi ndvekedést is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hegy az curd zonal a magyar gazdasdgnal joval
alacsonyabb teljesitmény jellemzi. Az eurd-zéndra vonatkozo 2015. évi GDP novekedés 1,5%. Raadasul az eurdpai
gazdasdgi nbvekedés sszetételét vizsgalva az egyes régick kozot is komaly eltéréseket talél]mlun}\ Ugy tiinik, hogy a
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periféria orszdgok az ECB dllampapir vésérlasai deal teremtett nyomott kamatkdryezetb] jobban tudiak profitdini és
magasabb nivekedési ttemet értek ef, mint a mag-orszagok. Az ipari termelés alakalasat vizsgalva - mely altalaban jo
indikatora lehet a jovObeli GDP nivekedésnek is - még nagyobb az adatok szorddasa, A dél-eurdpai dllamok koziil
Olaszorszag és Spanyolorszag is kimagaslik az ipari termelésének bovillési itemdvel. Bzzel szemben a zérd korili
német ipari termelés ndvekedés joval kidbranditébb és kijézanitobb.

A negyedik negyedév tengerentitli eseményei kozill hatdséval kiemelkedik, hogy december 16-4n a FED 9 éves sziinet
utan 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatal. A decemberi kamatemeiésre a
piaci szereploknek mar a 90%-a szamitott, gy az semmiképpen sem volt meglepetés és a kamatemnelésre adott piaci
reakeiok is meglehetdsen visszafogottak voltak. Az S&P év végéig meptartotta a 2000 pont feletti szintjét, és a doilar
sem mutatott jelentds erdsiadést.

A nemzetkozi piacok vizsgdlatandl nem mehetink el sz nélkitl az elmilt idészak kinai események mellett sem. A
kinat 16zsde - annak ellenére, hogy a tavalyi évben mdar tobb mint 30%-kal ériékelddatt le - az idei év elején folytatta a
mélyrepiilését. Januar elsd hetében két nap is 7-7%-0s esést szenvedett el a kinal borze. Megitélésiink szerint a
legnagyobl kockazatot, a kinai tékepiaci krizisnek a kinai tdrsadalomra torténd , atfertGzédése”™ jelentheti, melytél az
orszagot vezetd Kinai ICommunista Part is tarthat, hiszen az elmult 1 évben mér t6bb szdz mitlidrd dollarnyi jiant
forditott a kordbban buborékot fj6 kinai tdzsde zuhanasdnak megallitdsara. ..

9.2. Az Alapkezeldo mikodésében bekiovetkezett valtozasok

Az elmilt évben a Tarsasag tulajdonosi szerkezetében véltozds nem kovetkezett be. A 2009, évi tulajdonos valtdst
kitvetben a tarsasag 100%-0s tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténdt bejegyzés 2009,
februar 9-én tértént meg,

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-o0s kozvetett tulajdondban 4ll0 tirsasdga, mely
stralégiat irdnyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési tzletdg infrastruktGrajat.

A Térsasignal sem az irdnyitdsi strukttrdban sem a tevékenyséai kisrében jelentfs viltozds nem kovetkerett be ar ided
év sordn. A Tarsasag 2014, jolius 21-én & Kbftv, 203.§-dnak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott feit, hogy a
Befekietési Alapkezeld a Kbitv, rendelkezdseinek minden tekintetben megfelel,

A 2015-0s évben az Alapkezeld alapjaiban szdmotlevd valtozas nem torlént, Az Alapkezeld 2015, aprilis 30.~-val az
Erste Tokevédett Allampapir Alapjdt beolvasziotia az Erste Tokevédetl Pénzpiaci Alapba. A tobbi alap vonatkozasaban
sem szamatievd befektetési politika, sem névvaltozas nem tdrtént az év folyamdan, Az Alapkezeld 2015-ben 0 alapot
nem inditott,

A 2015-0s eszlenddben az Alapkezeld megtlartotta a megeldz0 évben kialakitots befekietési alapjainak palettajat. Az
Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomdnya az elsé hénapokban meghaladia az ¢v végi alloményt, majd
cstikkenés kovetkezetl be. A csokkenés jelents mértékben az Erste Bank fizetésképtelenségérd] elierjedt valdtlan
rémhir hatdsa volt. Bzt kdvetGen a vallalat célja volt az dllomdny stabilitdsa ¢s a bizfonsdgludal megleremidse, Az &y
utolsd hdnapjaiban jelentds mértekil friss tokebedaranlasnak kiszonhetden az év végi allomany 2.3%-kal nétt és
meghaladta a 893 milliardot,

A befektetési alapok piacdra vegyes hatdssal volt a tavalyi év elsd hdarom negyedévében (ortént kamatvagdsi periddus,
ahol a jegybanki atapkamat az 2,10%-0s kezddérékrdl egészen 1,35%-ig siillyedt, A teljes év folyaméan a befektetési
alapokba 182,9 millidrd ) befektetés dramlott be, ami majdnem duplaja volt az azt megeldzd évinek. Az Erste
Alapkezeld 2.3%-o0s dlloméanyndvekedésével év végére 16.08%-o0s piaci részesedést ért el a nyilvanos befekietési
alapok piacén. Ez az egy évvel megeldzé adathoz képest 0.33 szézalékpontos csdlkenést eredményezett, amivel a
harmadik legnagyobb alapkezelének bizonyult a magyar alapkezel8i piacon.

A vagyon &s portfoliokezelés is novekedést tudott felmutatni az év soran. A 2015-8s nivekedés jelentds részben a
biztositdi portfoliok ndvekedésének volt kiszanheté. A biztositoi portfoliok az év sordn 17.8%-kal, a DPM portfolié
1.0%-kal, valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak novekedni, Az Erste  Alapkezeld
tigyfélmindsitésekkel kapcesolatos eurdpai torvényi véltozasokra tekintettel, cégesoport szintli hatékonysdgnivelés
céljabol, magéntigyfeleit folyamatosan atirdnyitja a bank csoporton beliili privat banki illetve brékeri tizietagnak, ezzel
egyéb portfolidkban kezelt dllomanya jelentds mértékben 73.6%-kal csokkent.

Az Alapkezeld alal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal novekedett és 1035 milliard forinton zarta az évet,

LErste Alapkezeld Zrt. L
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10. Az Alternativ Befekictési Alapkezelé (ABAK) altal az adott iddszakra kifizetett
javadalmazis bemutatisa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
20135, évre kifizelet javadalmazas teljes dsszege 301057735
- Teljes Osszegbdla rigzitelt javadalom 352 089 060
- Teljes 6sszegbéla valtoxd javadalom 148 968 735
- Teljes 0sszepbdla veretdk javadalmazasa 103 384 (20
- Teljes tsszepbd] az ABA kockazati profiljira tevékenysépiik révén nyepges hatdst gyakorlok javadalmazdsa 277337 760
Kedvemwnyezetick szama 3016
Kifizetett nycreségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkizeinek, likviditis kezelésének és
kockizatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkdzel kbzdtt a zard napon nem szerepeltek olyan eszkizok, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
kilidnleges szabalyok vonatkoztak volna,

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapesolatos 0f megallapoddast nem kotsit,

¢) Az ABA kockazati prefilia a multbeli hozamok szordsdn alapuld SRRI mutatd szerint 4-es kockdzat/nyereség profila
besorolast kapott az induldsa ota eltelt id8szak visszatekintd heti hozamainak & az azt megel6zd iddszak nemzetkdzi
részvényindexek, hazai illetve nemzetkozi kitvényindexek s egy hedge fund index alapian épitett modell heti
szorddasa alapjan. Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyvan befekietdk szamara, akik 3 éven beldll ki akarjak
venni az Alaphol a pénzitket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapesolatban fennallo potencidlis kockdzatokat, ngy, mint piaci
kockézat, partner kockdzat és likviditdsi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia dsszhangban van-e a visszavaltasi politikdaval. A portfolidba vasdrols eszkdzok
kivalasztdsa soran azok likviditést profilja is meghatarozasra kerill, amit folyamatos felitlvizsgdlat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profitja megfeleljen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszicket
végez, mind rendes, mind rendkivitli likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainak likviditasi
kockdzatat,

Amennyiben a likviditdst veszélyeztetd rendkiviili helyzet dll eld, Ggy a kockdzatkezelés haladéktalanul dintési
javasiatot terjeszt az Alapkezeld diintésre jogosult vezetd tisziségvisel6i elé,

12. Az ABA nevében alkalmazhatd tékedattétel mértékében bekivetkezd valtozasok
bemutatasa

Az ABA nem atkalmaz tdkeditéte!t.

Lrste Alapkezeld Zot, i2
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13. Az Alap sajat illetve, az Alap portfoliojaban év végén tényleges befektetésként szerepld

befektetési alapokat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Fszkoz megnevezése Nemzetkozi azonositd Alapk?ze'le'si dij
mértéke
ACMBernstein SICAV Select Absolute Alpha Portfolio LU0736560011 1.00
Alpha Diversified 3 VT ATO000A OSFRS 0.90
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund IE0033609615 0.35
Candriam Equities L - Australia LU0133348622 0.55
DB Platinum IV DBX Systematic Alpha Index Fund LU0462954396 1.59
DWS Concept Kaldemorgen FC LU0599947271 0.75
Erste Abszolut Hozami Kotvény Alap HU0000710694 1.30
Erste Dolldr Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 0.50
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 0.20
Erste Révid Kétvény Alap HU0000701529 1.00
Erste Tokevédett Kamatoptimum Alap HU0000708243 1.00
Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap HU0000702006 1.00
Erste XL Kotvény Alap HU0000707716 1.30
ESPA Bond Emerging Markets EUR AT0000673306 1.20
ESPA Bond Euro Rent EUR AT0000673272 0.50
ESPA Bond Europe-High Yield EUR AT0000673280 1.20
ESPA Bond Local Emerging EUR ATO000A DA UGS 0.96
ESPA Bond Mortgage EUR AT0000658984 0.72
ESPA Bond USA-Corporate EUR AT0000658976 0.72
ESPA Bond USA-High Yield VT EUR A'TO000A09S]9 1.20
Fidelity Euro Blue Chip Fund LU0346388290 0.75
GAM Star Continental European Equity IE0OBSFOYY94 0.15
GAM Star-Global Rates-EUR ACC IE00B59POM 57 0.15
Henderson Gartmore Continental European Fund LU0113993397 1.00
HSBC Global Investment Funds - Russia Equity LU0329931413 0.88
JPMorgan Funds Systematic Alpha C (acc) - EUR LU0406668342 0.75
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity Fund LU0590396015 0.20
MLIS-Marshall Wace TOPS UCITS Fund 1LU0333226826 1.50
Morgan Stanley Investment Funds Diversified Alpha Plus Fund LU0360491038 0.80
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund IEOOB3VTL690 0.85
Pictet- USA Index LUO188798671 0.20
RT Oesterreich Aktienfonds-T AT0000497292 2,04
Schroder GAIA Sirios US Equity - EUR-A LU0885728401 1.50
Schroder International Selection FUnd - China Opportunities LU0244355391 1.00
Schroder International Selection Fund - Hong Kong Equity LU0555809101 1.50
State Street Australia Index Equity Fund* LU1159240107 0.20
T 1851 -VA* ATO000A 0K2D2 0.40
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Smaller Companies Fund GB0030810245 1.00
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity Income Fund GB0001448785 1.00
XT USA AT0000697081 1.00
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 0.50
*Alapkezelési dij maximalis mértéke.
Budapest, 2016. 4prilis 22.
% % i /
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