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FOGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
az ERSTE Nyiltvégii Abszohit Hozamu Kotvény Alap tulajdonosai és az ERSTE Alapkezels Zrt,
részére

Eivépeztem az ERSTE Nyiltvégll Abszolit Hozamu Kitvény Befekietési Alap meligkelt 2013, évi éves
beszamoldjdnak kinyvvizsgdlatdt, amely éves Dbeszamold a 2013, december 31-i forduldnapra készitett
mérlegbd| (az eszkozok ¢s forrdsok egyezd végdsszege 15.767.362 ¢ Ft, az tzieti év eredménye 472.280 ¢ F1),
az ezen id6ponttal végzsdd évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit ¢és az egyéb magyardzo informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbs! all.

A vezelds feleldssége a pénziigyi kimutaidsokért

Az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvényben, a hatdlyos kermdnyrendeletben foglaltak, a Magyarorszdgon
elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint toreénd elkészitése és valds bemutatisa a vezetds feladata. Bz a
feleléssép magéban foglalja az akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves
beszamold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbodt relevdns belsé elienérzés kialakitasat, bevezetdsét,
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazését, valamint az adott kérlilmények kazott
ésszeril szamviteli becslések elkészitését,

A kdnyvvizsgdlo felelssége

A kdnyvvizsgdlo feleldssége az éves beszdmold véleményezése kinyvvizsgalat alapjan. A kdnyvvizsgalatot a
magyar nemzeti kényvvizsgalati standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd Magyarorszagon érvényes
torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottam végre. A fentick megkévetelik, hogy megfelelitink bizonyos
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgaiatot dgy tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmoid mentesek-e a lényeges hibas allitdsoktdl.

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célia kényvvizsgalati bizonyftékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl, A kivédlasztott eljarasok — beleérive az
eves beszdmold akdr csalasbdl, akdr hibdbol eredd, Iényeges hibds allitasai kockazatainak felmérését is — a
kinyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold
vezetés Aitali elkészitése ¢s valds bemutatdsa szempon(jabal relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgilati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kirlilmények kozdtt megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A
kdnyvvizsgalat magaban foglalja az alkalmazott szamviteli politikdak megfeleldségének és a vezetés dltal
kkészitett szamviteli becsiések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogé prezentdlasanak értékeldseét.
Meggyodzddésem, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt

kinyvvizsgatoi vélemény megadasahoz.

Vétemény: A kinyvvizsgdlat sordn az ERSTE Nyiltvégli Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, kinyvelés és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti
kinyvvizsgéiati standardokban foglaltak szerint felolvizsgdltam és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossdgot szereztem arrdl, hogy az éves beszamolot a hatédlyos jogszabédlyok eldirasok alapjan készitették el.
Véleményem szerint az éves beszdmold a 2013, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetr! megbizhatd és valds képet ad.

A vezetés felelds az tizleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon eifogadott
altalanos széamvitell elvekkel dsszhangban torténd clikészitéséért. Az tizleti jelentésse! kapcsolatos munkam az
iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozddik, nem tartalmazza egyéb, az Alap
nem anditdlt szémviteli nyilvantartdsaibol levezetett informécidk Attekintését. Vizsgélatom alapjan az fizleti
jelentds az éves beszamold adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2014. dprilisi8,
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Szentirmainé Holi Gabl[iel]a
kamarai tag kényvvizsgalo
(402453



Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
Eszk bzik (Iaktivak): i )
A |Befckictett eszkbzik | ; - -
1. |Frtékpapirok [ . -
1. |Ertékpapirok - -
2. |Ertékpapirok értékelési killsnbdzete - -
a) |kamatokbol, osztalékokbél - -
b) |egyéb - -
B. |Forgoeszkdzik 4544 477 15 592 309
I. [Kovetelések 8 878 36 252
1. |Kévetelések i 8 878 36 252
2. |Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. [Kilfsldi pénzértékre s2016 kdvetelések értékelési kiilsnbozete - -
4. |Forintkbvetelések értékelési kiilonbozete - -
II_|Ert¢kpapirok | 4517272 15003 617
1. |Ertékpapirok | 4122 344 14 528 176
2. |Ertékpapirok értékelési kulbnbbzet:, 394 928 475441
a) |kamatokbdl, osztalékokbol 78 849 205 338
b) |egyéb i 316 079 270 103
11. Pénzeszko 5k | 18 327 552 440
1. |Pénzeszkdzisk ? 18327 552616
2. [Pénzeszkdzik értékelési kuldnbozetc - 176
C. |Aktiv idébeli elhatarolasok i 7 450
1. |Aktiv idébeli elhatarolas 7 450
2. |Aktiv idébeli elhatarolas értékvesziése (-) - -
D. |Szirmaztatott iigyletek érickelési killonbozete - 122 114 174 603
Eszkbzok (aktivik) dsszesen: | 4422 370 15767 362
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
Forrisok ( passzivik):
|
E. |Sajat t6ke 4410413 15 721 406
I. |Indulo t6ke 3638 527 11 753 046
1. |Kibocsatott befcklctesuegyek névértéke 3460911 10 288 335
2. |Visszavasarolt bLkatelébl jegyek névértéke (-) - 1 507 269 2173 816
3. [Nyito induld téke 1 684 885 3638 527
1. | TGkevaltozis (lokenbvekmmy) 771 886 3 968 360
1. |Visszavasarolt befektetési jegyck bevonasi értékkiilonbizete |- 47 069 613917
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 230277 2961 057
3. [El6z6 évek befektetésijegy ériékkiilonbdzete 17 098 200 306
4. |Befektetésialap beolvadasbhol eredd atvaltasi kiilonbdzet B
5. |Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 272 814 649 868 |
6. |El6z5 ¢vek eredménye - 53 962 298 766 |
7. |Uzleti évi eredménye 352 728 472 280
F. |Céltartalékok - -
G. |Kotelezettségek | 11717 45 356
. |Hosszi lejaratn kistelezetts égek - -
II. |Rovid lejarati kitelezettségek 11717 45 356
HI. |Kiilfs1di pénzértékre sz016 kistelezettségek értékelési kiilsnbozete - -]
H. |Passziv id6beli elhatarolasok 240 600
Forrisok (passzivik) tsszesen: | 4422 370 15767 362
y Erste Alapkez s
Budapest, 2014. aprilis 18. #6 1. 2426
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Erste Nyiltvégili Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap

Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2012.12.31 2013.12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 671 753 1 130 535
Il.  |[Pénziigyi miiveletek raforditasai 273 825 520 427
I1I. |Egyéb bevételek 1 2
IV. |Mikédésikoltségek 44 442 135 500
V. |Egyéb raforditasok 759 2330
VI. |Rendkiviili bevételek - -
VII. |Rendkiviili raforditasok - -
VIII. | Fizetett, fizetend hozam - -
IX. |Targyévi eredmény 352 728 472 280
Budapest, 2014. aprilis 18. Erste Alapkezeld Zrt
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Erste Nyittvégli Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alap

KIEGESZITO MELLEKLET

2013. december 31.

Erste Alapkezelé Zrt, 1 2013. december 31,



Erste Nyiltvégii Abszolut Hozami Kotvény Befektetési Alap

1. Az Erste Nyiltvégii Abszolit Hozami Kétvény Befekietési Alap (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve
Erste Nylitvégli Abszoltt Hozamii Kotvény Befektetési Alap

Az Alap rividitett elnevezése
Erste Abszoldt Hozam( Kétvény Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal tjan létrehozott, nyiltvégll ¢rtékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte

Lajstromszam: 1111-47]
PSZAF hatarozat szama: KE-111-479/2011,
PSZAF hatarozat kelte: 2011. szeptember 22.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl (2011, szeptember 22.) hatdrozatlan ideig terjed.
Befektetési jesyek cléallitasa

A befektetési jegyek alapcimlete ] Fit, azaz Egy forint. A befekietési Jegyek névreszoldak és dematerializalt
formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésitkre nincs lehetdség, (ISIN azonositéja: HU0000710694)

A portfolio lehetséges elemei

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzatvallalds mellett olyan meglakaritasi format nydjtson, mely a
kétvénypiacon 16rténd befekietések révén hosszi tavon stabil teljesitményt kinal. Az Alap clsésorban a
Magyar Allam éltal kibocsatatott, illetve a Magyar Allam altal parantalt euro, dollar és forint kdtvényeket
vasarol, de a portfolié clemek koziil nem zérja ki az OECD tagalamok altal kibocsatott kotvényeket sem.
Az Alap arfolyamkockazatot véllalhat, de altalaban a benne [évé devizas kdtvenyeket forintra fedezi, amivel
tovabb novelheti az Alap hozamat.

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzckszama: 01-10-044157

Letétkezeld

LERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégiegyzékszama: 01-10-041054

Lrste Alapkezeld Zrt. 2 2013. december 31.



Erste Nyiltvégi Abszolat Hozamu Kétvény Befektetési Alap

Forgaimazo

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird u. 24-26,
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Forgalmazé iipynike

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) fidkhalézatdba tartozo fickok,
amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabilyzatinak mellékletét képezé mindenkor hatalyos
tigynoklistaja tartalmaz.

Konyvvizsgilo

Az Alap éves beszdmoldjanak konyvvizsgalatardl a befektetdsi alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési
formakrol sz616 2011. évi CXCIIL. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: Szentirmainé Holi Gabriella
Lakcime: 1054 Budapest, Bathory u. 19.

MKVK nyilvantartasi szam: 002453;

Penziigyi intézményi mindsités szama: E002453

Az Alap képviscletére jogosult, az éves beszamolot aldiréd személyek

dr. Mesterhdzy Gyoray
Lrste Alapkezeld Zrt. igazgatdsagi tag, verérigazgatd
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. Lem. 7.A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsaganak elndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A kényviteli szolgaltatisok korébe tartozé feladatokat eliatdsaval megbizott személy

Krajes Katalin
Lakcime: 1106 Budapest, Gépmadar u. 11,
MKV nyilvantartdsi szam: 005074

2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1, Konyvvezelési és beszdmoldsi kitelezettsée

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr! sz0l6 2000, évi C. orvény, valamint a 215/2000.
Korményrendelet eldirdsai alapjan alakitottuk ki,

Az Alap kinyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozo eléirdsok szerint vezetjitk. Az
adatrigzités €s a nyilvantartdsok vezetése soran biztositjuk az eszkdzbkben, illetve forrasokban
bekdvetkezett valtozdsok mérését ds Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamold készilési
kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informaciokat.

Erste Alapkezels Zit, 3 2013. december 31,



Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamt Kotvény Befektetési Alap

Az Alap lizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg forduldnapja: 2013. december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2014. januar 31,

2.2, Ertdkeldsi modszerek

Az Alap eszkozeit ¢és kitelezettségeit a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetdsi formakro sz0l6
2011, évi CXCIHI. torvény, valamint 215/2000. &vi kormanyrendelet alapjan  kialakitott kezelési
szabéalyzatban foglalt ¢rickelési szabalyok szerint értekeljiik.

Kdévetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt Osszegében
kertiinek kimutatésra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulonapjén érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon soron feltiintetve
ezen eszkozOk beszerzési Ertékét és az - értékelés napjara meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbozetébol adodo - értékelési kiilonbozet Ssszepdt.

Az ériékelési kiillsnbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbdl, valamint egy¢h piaci értékitéletbsl
adodo értekelési kitlonbozetre.

Az Alap portfoliojaban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékeléséné! a FIFO méodszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz010 betétben vagy éven beliili lejaratra lekdtott betétben tartott likvid eszkdzok
¢rtekét mutatjuk ki, a banki szdmlakivonatokkal egyezd értéken

Aktiv idébeli elhatirolisok: Az aktiv idSbeli elhatarolasokon beliil a pénzeszkozokre iddaranyosan jard
kamat 6sszegét a 215/2000. Kormanyrendelet eldirasaitdl eltéréen, élve a Szamviteli WBrvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetéségpe] — az Alap kiinyvvizsgalojanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
Ertékvesziesként. Meggydzddésiink szerint ezen elszdmolasi moéd biztositja az iddbeli elhatarolds, az
Gsszemérés és a valodisag elvének érvényesiilését.

Szarmaztatott digyletek: a mérlegfordulénapian érvényes piaci éricken torténik az értckelése, mely ezen
tgyletek esetében a jévébeni varhaté eredményt jelzi. A devizaligyletek tekintetében az értékelés napjan
¢érvényes MNB drfolyamot figyelembe véve keriil megallapitasra a piaci érték.

Az Alap portfolidjaban levs szarmaziatott tigylet forduldnapi ériékelésekor az tigylet piaci értékénck
Gsszepét szamoljuk el az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az éridkelési kiilonbozet Osszegét
minden ériékelés alkalmaval az aj piaci értékre egészitjiik ki az érickelési kitlonbozet tartalékaval szemben.
Az értekelési kiilonbozetet az tigylet zérdsakor az értékeldsi killonbozet tartalékaval szemben sziintetjiik
meg.

Kitelezettségek: szerzodés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv iddbeli ethatdrolisok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Erste Alapkezel6 Zrt. 4 2013. december 31,



Erste Nyiltvégli Abszolat Hozamu Kotvény Befekictési Alap

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

3. 1. Koveteldsek

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan a sajat befekietési jegy eladasabol szarmazo kovetelése van 36.257 elt

Gsszegben.

3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdonaban jevé értékpapirok bekeriilési ériékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési éricke kézotti
kiilonbozetét (érickelési kitlonbozet) tartalmazza.

MNB kitvény

. i Devizg B ., Eridkil, L Frtélkl,
Lrtdkpapir megnevezds Névériéh Beszersési érték o ! B Piaci eredk )
i nem drf. kil -bdl kamaibol
MNBIJGIGE L UE 200000000 1198 401 600, b P199200800 799200
MNBI40115 U 1000 000 000 G98 752 000 0 G998 752 000 0
Osszesen 2 197 153 600 O 2 197952 800 799 200
Fix kKamatozdst kitvény
o , | Deviza L. Nettd beszerzdsi Netté piaci Frtokkil. Brutté piaci Frick kil
Lrtékpapir megnevezés Névértéh L L o . . .
] e érték ériék arf. kil -bél értél kameaibol
MIFB 2016/05/3} IZUR 15 900 000 4767 332 038 50153592852 248260214 5178203184 162 610 333
REPHUN 2014/01/29 EUR 300 000 88082388 8% 339 863 | 257 474 93029712 3689 849
REPHUN 2015/02/03 USh 1000 000 236 714 040 222053 832 -14 660 208 226 236 967 4183135
Osszesen 092 129 067" 5326 986 546 234 857 480 5497 469 863 170 483 317
Viltozo kamatozis o kdtvény
. 3 - Devizg L Netto beszerzési Neitd pioci Fridkkil. Brutd piaci Friskkl.
Lridkpapir megnevezés Névértek L. o L L )
i nem érték érick arf. kil.-bal Erich kamathdl
3pdaai b 0 v
Premmiusm Luro Magyar EUR 5800 000 1 659865 277, 172078289 62213012 1723 591 996 1513 707
Allamkotvény 200 5/X
Prémium Euro Magyar . - . ’ . -
; y Bt B ) 91 48 455000 540 0030 8 986 409 X
Aliamkotvény 2016/X LUR SO0 19135 ()O(J. 148 4355 (0 540 ( 148 986 44/ 531 469
Prémium Furo Magyar ; . 615 55 1o . . a2 753 931 005 3 "
Ailamkiil\fény 20167y IELIR 16 500 000 4915 857 783 4 8Y9 (15 000 -10 842 783 4931 025 164 32000 {6d
Osszesen 6723638 060 6769 548 289 45910229 6 803 603 629 34 055 340

Lrste Alapkezel Zit.

2013, december 31.



Erste Nyiltvégil Abszolut Hozami Kotvény Befektetési Alap

Nyiltvégii alap be fektetési jegye

{ . T Foreduld napi
. . B . Devizg i L Fridk kil o
Ertél papir megnevezés Darabszim  Beszerzési émék o R Piaci ériék pigei

. onem def. kil.-bol .

drfolvam

Erste Nyiltvégl Buro FUR | 524 875 515255 769 10665 185 304 590 585 11145
Pénzpiaci Befektetdsi Alap
Ossresen 5152535 769 -10 665 185 504 590 585
Mindisszesen 14 528 176 495 12 096 534 835 270 102 524 1S 003 616 878 205 337 8§57

2013.12.31-én zarolt értékpapirok allomznya

Ertékpapir megnevezés
[0} 34

Névériél

REPHUN 2014/01/29 Buroban denonuinalt

230

000

3.3. Pénzeszkizok

A pénzeszkdzok mérlegsor a latra 7016 Furos bankszamla 2013, december 31-i cgyenlegét (32.034 eFt), a
devizaszamldhoz kapcsolodd ériékelési kiilonbozet Gsszegét (-176 cFt), valamint éven beliil lekststt
bankbetétek dsszegét (520.582 el't) tartalmazza.

3.4, Szdrmazictott iigyletek értékelési kilonbozete

: . N Kétési  Kiités mapi  Fordulé napi
- S Etjarat Esakiiz i . .
Eszkiz - Kités didtum ddtuma mennyisép Arfolyam drfolyam iigylet
YECE F/EUR) HUF/EUR) ercdmé nye
FX forward eladdsi pozicio nyitdsa 2013.08.28 20140113 15 000 000 304.99 30139 116 113043 1y
FX forward eladéasi poxeia nyitasa 2013.09.26 2014.01.13 46247 302.03 29075 224 209 1
FX forward eladasi pozicio ny itasa 20131114 2014.01.08 23132100 298.96 298,47 44 426 250 1
X forward eladasi pozicié nyitasa 20031120 214.01.13 2005072 208.09 297.15 1912 245 17
FX forward eladdsi pozicio ny itdsa 2013.11.27 2014.02.05 92718 299,80 298806 2389047 1
17X forward eladdsi poyicié nyitasa 20130202 2014.01.08 880 000 302.60 30244 4976 757 1%
Osszesen 170 041 550
. N Kitési Kotés mapi  Fordulé napi
A Do Lejirat Eszkiz . . N
szkiz : Kités datum 1t i arfolyam arfolyam iigylet
: Atuma mennyiség e e e e
N YO8 HUFAUSD HUF/USD  ercdménye
FX forward eladdsi pozicié nyitdasa 2013.11.05 2014,01.09 1012 534 22029 21446 4 361 544 11
Osszesen 4 561 544 1
Az ligyletek az Alap portféliGjaban  levd euroban és  dollarban  denominli érickpapirok
arfolyamkockazatanak mérséklését szolgalja.
Erste Alapkezeld Zit, 6 2013, december 31.
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3.5, Aktiv iddbeli elhatarolds

A pénzpiaci betélek kamata keriilt elhataroldsra 450 eFt osszegben,

3.6. Sajdi t6ke

3.6. 1 Induld 1dke

Az indulé ke mérlegsor a mérleg fordulonapjan forgalomban léved befekietési jegyek névériékét
tartalmazza (11.753.046 cFt), kiilon részietezve a targyév clején forgalomban levd befektetési jegyek
neveérickét  3.638.527 eFt) valamint a targyévben eladott, kibocsatott (10.288.335 eFt) és visszavaltott
befektetési jegyek névértékét (2.173.816 el't).

3.6.2. Tékevdltozds

3.6.2.1. Befektetési jegy forgalmazdsa sordn felmerild éridkkilonbézethél szdrmazé tdkeviliozds

A befektetési jegy forgalmazasa soran felmeriild ériékkiilonbozet a befekietdsi Jegy eladasakor, ilietve
visszavaltisakor keletkez, a befektetési jegy arfolyamértéke és névérteke kozotti kilonbdzet. A targyévben
visszaviltott befektetési jegyek értékkiilonbdzetéhdl eredd tékecsskkenés 613.917 eFt, az eladott befekietési
Jegyek értékkiilonbzetébdl eredd tékendvekedés 2.961.057 ek, mig az ¢lozd évek befektetési jegy
forgalmabol eredd tokendvekmény 200.307 et

3.6.2.2. Tokevdltozds értékelési kiilonbéizet miatt

Az ériékelési kiilonbozet tartaléka a mérleg fordulonapjan az. Alap portféliojaban levé befektetési eszkdzok
¢érickelési killonbozetével egyezd dsszeg (649.868 cFt).

3.6.2.3. [6kevdltozdas az el6zd évek, valamint az dizleti év eredménye miall

Az eliz8 évek halmozott eredménye 298.766 eFt nyereség, a téargyév eredménye 472280 eF't nyereség,

3.7, Céltarialék

Az Alapnél a targyévben céltartalékot nem szamolunk el.

3.8 Kételezetiségek

Az Alapnak hosszit lejaratn kitelezettsége nincs.

A rovid lejaratd kotelezettségek mérlegsor tartalmazza a szallitokkal szembeni tartozésokat (18.276 eFt), a
feliigyelettel szemben kotelezetiséget (867 eFt) és a befektetési Jegy visszavaltasabol eredd kételezettséget
(26.213 eF1).

3.9, Passziv iddbeli ethataroldsok

Passziv idObeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2013, évi audit dij nem szamlazott Osszegdét (600 efr).
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4. Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

Az Alap2013. évi bevételei

adatok ezer lormiban

Osszes bevétel

Ebbd] pénziigyileg realizlt

Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 1130535 1130 086
- Kamatbevétel pénzintézetts) 4092 3643
- Entékpapirok kamatbevétele 290 016 290 016
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége 283 805 283 805
- Hatarid6s tigyletek nyeresége 385499 385499
- Devizis figyletek arfolyanmyeresége 167 123 167 123
Fpyéb bevéielek 2 2
- Bgyéb bevétel 2 2

Az Alap 2013, évi kiltségei, raforditasai

adatok exer 1ormiban

Osszes kiltség, raforditas

Ebbol pénziigyileg realizalt

Pénziigyi miiveletek raforditdsa dsszesen 520427 520 427
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Brtékpapirok arfolyamwvesziesége - -
- Hatarid6s mitveletek vesztesége 454922 454922
- Devizis ligyletek drfolyamvesziesége 65 505 65 505
Miikodési kiltségek dsszesen 135 500 116 624
- Alapkezelsi dij 18 198 15723
- Letétkezeldi di 13066 11289
- Forgalmazisi dij 103 115 89 091
- Bank és nyomtatvany kiliséa 8 8
- Kényvvizsgaloi di 600 -
- Megbizisi dij 513 513
- Keler eljarasi dij - -
Eoyéb raforditas dsszesen 2 330 1 463
- Feliigyeleti dij 2330 1 463
- Bgyéb raforditas - -
IAZ Alap iizleti eredménye 472 280

Erste Alapkezeld Zrt.
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5. Cash-flow kimutatas

adatok: ezer {orintban

20120231 | 20130231
I. Szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 623 224 - 76 360
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) + 226011 194 964
2. Blszimolt amortizacio + - -
3. Elszaémolt értékvesziés és visszairds + - “
4. Elszamolt érié¢kelési kiilsnbiozet + 254 464 377 054
5. Céltartalékképzés és felhasznalis kiilonbozete + - -
6. E;Tékpapir befektetések ériékesfidsének, beviltdsdnak eredménye + 17224 - 357 843
7. Befektetett eszkozok allomanyvaliozasa + -
8. Forpdeszkozsk alloméanyvéliozdsa -+ 12121 |- 27374
9. Rovid lejarati kételezettéspek dlomdnyvaltozasa + 9 626 33639
10. Hosszi kejarath kételezettségek allomanyviliozésa + - -
11. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaliozisa + B 6 - 443
12, Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozdsa -+ 160 360
[3. Szarmaztatott ligyletek ériékelési kilinbszetének valtozasa 103 624 |- 296 717
11. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas - 2748 158 - 9851186
14. Extékpapirok beszerzése - - 11808384 |- 35637263
15, Ertékpapirok eladésa, bevalidsa + 8 933 509 25 508 761
16. Kapott hozamok + 126 717 277316
I11. Pénziigyi miivelete kb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 2136 851 10 461 659
17 Befektetési jegy kibocsatas -+ 3691 189 13249302
I8, Befekictési jegy kibocsdtds soran kapott apport - - -
19. Befekteiési jegy visszavasarlasa - - 1554338 - 2787733
20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamolk - - -
21. Hitel, illetve kélcson felvétele + - -
22. Hitel, illetve koleson térlesziése - _ - -
23. Hitel, illetve kélcstn utan fizetett kamat - - -
IV. Pénzeszkioz valtozas 11917 534113

Erste Alapkezeld Zrt, 9
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6. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve;

Lajstromszama:

Alapkezelt neve:

Letétkezeld neve;

NEL szamitds tipusa:

Targynapi eszkézérick Targy +1 napon késziil

Lrste Nyilivégl Abszolit Hozmi Katvény Alap

1111-471

Ersic Alapkezeld Zil

Erste Bank Hungary 7,

Targynapi esskdzllomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befekte1ési jepy forgaini adatok felhasznalasaval

Tarpynap (1) 2013.12.31
Sajat thke: 15721 398 431
gy jesyie juté NEE: 1.3376

Durabszdn

11753 046 905

A tdrgynapi netts eszkozéridk meghatdrozdsa:

A teljes
l. KOTELEZETTSEGEK Ossreg/Frick port{ihis
ariny ahan{%)
/1 Hitelitlominy (fsszes): f Hitelewxd | Fatamidi - 0.00%
- 0.00%
1/2. Lnyéh kotelezettségek (Gssmes ) 43963 776 0.29%
Alapkezethi dij miatt 2475026 0.02%
Letétkezelbidijiute L 1776942 0.01%
Bizomanyosi dij mialt - 0.00%
Forgalm Klg. miatl 14023 876 (-09%
PSZAL dij miati 874 607 0.01%
Kanyvvizsgélati dij miatl 600 000 0.00%
Kowrttgieli kg, miatt - 0.00%
Reklamkig, miatt - (L00%
Kailiségként elszamoll egvéb 18tel miatt - 0.00%
Lpyéb - nemkilisép alapl - kdtelezeltség 26213325 0.17%
i/3. Céltartalékok (Gsszes): - . 00%
- 0.00%
1/4, Passziv iddbeli elhatdrolasok {Gssres): - .00%
- 0.00%
Katelezettséaek dsszesen: 45963 776 (.29%
A teljes
i ESZK 70K, Osszeg/nek portfdiio
aranyaban{%)
/1. Folydszamla, készpénz (Dsszes): 31 838 443 0.20%
Lrsie Bank Hungary Zrt. EUR-s szimla 31 858443 0.20%
/2. Fayeh kivelelés (dsszes): 36252 280 0.23%
Erste Befekietési Zn FUR 53 0.00%
Lladott sajit befekietdsijepy ellenértdke 36252230 0.23%
/3, Lekitos bankbelétek {(Gsszes ) Bank FFutamidd (nap) 521 031 501 3.31%
i1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Osswes): 200263014 1.21%
ore 65 200 263 014 1.27%
ERSTE Bank 214 2 120 581 638 0.77%
TP 6l ZX) 186 849 1.27%
/32 3 hénapnal hosszbb lekdtésii {Bsswes): - 0.00%
- 0.00%
11/4 lf-fnék])apfmk {O3s7es): Megn. Devizanem Névértek 15003 616 879 95.43%
1i74.1 Allampapirok (0sszaes ) 9320823 110 59,20%
NA4.1.1  [Kotvények (Gsszes): 7122870310 45.31%
REPHUN 2014/01/2¢ EUR 300000 93029712 0.59%
REPHUN 2015/02/03 LSD 1 OO0 000 226 236 967 1.44%
Prémium Euro Magyar /\liemﬂ(ﬁlvény 2015/X LR 5 800 000 1723 5091 998 10.96%
Préminm uro Magyar /'\]Iamk(ilvény 2010/X EUR 500 000 148 9806 469 0.95%
Prémium Buro Magyar Allamkatvény 2016/Y EUR 16 500 000 4931025 164 31.37%
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11/4.1.2. [Kincstarjegyek ((sszes); - 0.00%
- 0.00%

11/4.1.3.|Epyéb jeaybankképes ép. {isszes): 2 197 952 800 13.98%
MNB3140108 HUF 1 200 000 000 {199 200 800 7.63%
MNBI40§)5 HUF 1 Q00 000 000 998 752 000 6.35%

/4,14, [Kislfsldi dllanpapirok {6sswes): - G.00%
i - 0.00%

/42, |Cazddlkeddiés epydb hitelviszonyt meptestes it ép.: 5178203184 32.04%
17421, ['Torsdére bevezeteti (Osszes): - 0.00%
| - 0.00%
/422 [Kilfisddi koivények (Gsszes): - 0.00%
] - 0.00%

/423, |T6usdén kiviili (Bsszes): 5178203 184 32.94%
MEB 2016/05/31 I EUR 15 900 O00 5178203 184 32.94%

11/4.3. Reészvények {(Gsszes): - 0.00%
/4.3, |Térsdére bevezeielt {Bsszes); B 0.00%
| - 0.00%
17432, [Kiitfsldi résuvények (Osszes): - 0.00%
] - 0.00%

1/4.3.3. | Tdrzsdén kiviili (6sszes); - 0.00%
| - 0.00%

/44, etaioplevelek (Osszes): - 0.00%
11/4.4.1. 1T6asdére bevesetell (Gsszes): - 0.00%
| - 0.00%

11/44.2. [Tozsdén kivilfi (6sszes): - (L.00%
i - 0.00%

/4.5, [Befekietésijepyek (Gss2es): 504 590 585 32i%
11/4.5.1. [Tézsdére bevezetell (Gsszes): - 0.00%
| - 0.00%

17452, Thusdén kivilli (8ssaes): : - 0.00%
Lisie Buro Pénzpinci Befekietési Alap | EUR 1 524 875 504 390 585 321%

11/4.6, Karpotlisi jegy (Bsszes): i - 0.00%
- 0.00%

{HRD Szammzialol figvietek {Bsszes); 17 603 095 1.11%
1175.1. Forward dgylelek {Gssaes); 174 603 093 111%
"X forward eladdsi pozicid EURIHUF 224 209 0.00%

FX forward eladdsi poricid FURHUE 116 113043 G.74%

X forward eladdsi pozicic BURHUI 4976 757 0.03%

"X forward eladasi pozcic EURIMUR 44 4206 250 0.28%

FX forward eladasi pozicio FURHUFE 2389047 0.02%

"X forward eladdsi pozicid EURHUF 19]2 245 0.01%

X forward eladasi pozicid USDHUE 4 561 344 0.03%

/5.2, 10pcick {Bss2es): - 0.00%
| - 0.00%

11/6. Aktiv idGbeli ethatarolisok (oss7es): : - G.00%
| - 0.00%

Eszkozik dsszesen: | 15767 362 207 100.29%
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutaté Sy d el Arany
megnevezése ~ SZimitis médja Ertek o 013.12.31.
Tékestruktira (1) sajit tke DOBLAG e
forrasok 15 767 362
i . idegen toke 45 956
Tokestrukt II. 0.29%
Okestruktara (I1.) forrasok 15767 362 ’
Likvidités forgesaidbadk =~ 15592308 4qu
rovid lejatata kotelezettség 45 356
Bevételardnyos eredmény 472 280
. 41.77%
eredmény bevételek 1 130 537

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem
kapott ovadékot, fedezetet.
Az Alapnak hataridés iigylete van.

Az Alap futamideje sordan nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozérickének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos napi
nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztositja a befektetok szamara hogy
befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavéltdsaval tetszéleges idépontban hozzajussanak a felhalmozott
hozamhoz.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé maltbeli teljesitmények, hozamok nem
Jelentenek garancidt az Alap jovdbeni teljesitményére, hozamara.

Erste Alapkezeld Zrt.
Budapest, 2014. aprilis 18. 1138 Budapest, Népfiirdd u. 2426

Samy/A

Erste Alapkezeld Zrt.
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1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikdjira haté tényezik

2013, 1. negyedév

Az clsd negyedévi arfolyamok eszkdzosztdlyto! és régisr] fiiggben vegyesen teljesitettek. Szembetiing, hogy az
Eurépan kivili fejlett piaci indexek egységesen pozitiv, 10 szézalék korili teljesitményt nydjtottak. Ennek sordn, az
S&P 10,03%-0s, a Dow Jones [1,25%-0s, a technologiai papirokat (6morité Nasdaq 8,21%-0s, mig a Japéan Nikkei
19,27%-0s teljesitményt tudott felmutatni. A globalis fejlettpiaci részvények arfolyam-alakulasat reprezentalé MSCH
World Free index is 7,17%-kal emelkedett a negyedév soran. Az isméthdd valsagokkal shjtoft eurd zéna veretd
indexe a német DAX mar ¢csak 2,4 %-kal tudott emelkedni, mig az atfogd eurdpai index a DIEUS0 mutato 0,45 %-kal
cstkkent, Szintén csokkenés volt megfigyelhetd a fejlddéd piaci indexek negyedéves teljesftménydében (MSCI Em.: -
1,92%), illetve a régids tézsdeindexck esetében (CETOP: -10,63%, WIG: -8,24%). A tavalyl év sordn a régics
indexektdl 15-20%-kal elmaradd teljesitménylt magyar tézsdeindex 2013. elsé negyedévében mar csak kisebb
mértékben csokkent. A BUX a negyedév sordn -1,74%-os teljesitményt produkalt.

Az clst negyedévben a hazai kotvényindexek korabbi pozitiv teljesitménye tovabbra is fennmaradt, bar a negyedéves
novekmény mértéke jelentdsen mérséklodot. fgy a MAX és a CMAX is 2,5% kozeli negyedéves hozamot érf el, Az
curdpai bizonytalansdg fenmmaradasat jol mutatja, hogy a biztosdgos befektetési helyszinnek szamito Németorszag 10
¢ves allampapir hozama a negyedév végére 1,28%-kos értékével féléves mélypontjara esett, és az amerikai 10 éves
papirokkal is 1,85%-0s hozam mellett kereskednek, mely a kétvénytulajdonosok szamara a 10 éves befektetésiikre nem
fog realjovedelmet biziositani. A negyedév sordn az olasz papirok hozaméban nem volt Iényeges valiozas, m ig a ciprusi
valsdg nyoman a negyedév végére az eurd a dollarhoz képest gyengtilt. Ha az arupiacok negyedéves teljesitményét
vizsgaljuk, akkor az elsé negyedévben nem lathatunk egyiranyl valtozast (arany.: -4,74%, brent: -1,29%., crude:
+5,93%).

A nemzetkdzi befektetéi hangulat alakulasat vizsgdlva nyilvanvals, hogy az elmult idészakban Ciprustol volt hangos a
piac. Tekintettel a ciprusi helyzet hosszabb tavi hatdsaira, érdemes lehef ezt a problémét kdzelebbro! is megvizsgalni.
A ciprusi bankrendszer, melynek mérlegfissszege hétszerese az orszag éves GDP-jének (Magyarorszag esetében ez a
ket ertek nagyjabol megegyezik) csak egy kortilbelt] 15-17 milliard eurds segitséggel hiizhato ki a cs6dbél, Az Eurdpai
Bizottsag -~ a sajtobirek szerint a németekkel az élen -~ mircius kozepén ngy dontotr, hogy a bankrendszer
megmentésere abban az esetben folydsit 10 milliard eurot, ba Ciprus is biztosit 5,8 milliard eurdnyi sajat hozzajarulast.
Az Eurdpai Bizottsdg elsd korben azt javasolta, hogy Ciprus a hozzajarulasanak tetemes részét az orszagban elhelyezeti
valamennyi bankbetét egyszeri 6,75% - 9,9% kozditi mériékit megadoztatasaval teremtse els. Ezt a javaslatot a ciprusi
parfament elutasitotta, majd késobb elfogadoit egy olyan megoldast, hogy az adot csak a 100.000 eurénal magasabb
dsszegd bankbetéiekre vetnék ki és a differencialt, 0%-80%-o0s adé mértdke még fiiggne attdl is, hogy melyik banknal
kertilt a betét elhelyezésre.

A negyedév soran a nem konvenciondlis gazdasagszionzésrol hatarozott a Japan jegybank is. A BoJ az év eleji havi 40
milliard dotlar értékii dllampapir piacon 16r1énd visszavasarlasat aprilisi dontésével kozel 80 milliard doildrra emelte. A
fentick mellett a Bol megduplazta és ezzel 2%-ra emelte az inflacios céljat (febr/febr ény: minusz 0,7%) is, mely
intézkedésekiél a gazdasagi novekedés felpyorsuldsat varja (febr/febr tény: +0,5%).

Ha a hazai befekieldi komyezet valtozdsat vizsgaljuk, gy a negyedév soran megjelent hazai makrogazdasag]
publikaciok alapjan lathatjuk, hogy 2013. februdrban az év/év aremelkedés mértéke 2.8% volt. Bz azt Jjelenti, hogy
hosszii idészak Ota most eldszor volt a ,headline” inflacié a 3%-os jegybanki kozéptavii cél alatt, A tavaly év végén
még 5,0%-0s mértékli 12 honapos inflacios mutatd ilyen nagysagi csokkenését részben indokoita a bazishatds
kovetkeziében a szamitasbol L kifuld” tavaly januar eleji AFA emelés, illetve a janudri rezsiarcsokkentés hatdsa. Az
alacsony inflaci6 mellett azonban a negyedév soran napvilagot latott a tavalyi GDP statisztika is. A magyar gazdasdg
redlteljesitiménye 2012 1V. negyedévében a 201 l-es év utolsé negyedévve] dsszevetve 2.7%-kal csokkent, melynek
eredményeként 2012-ben a hazai GDP 1,7%-os csokkenést produkalt az elézd évi adatokhoz képest. Az idei év
tekintetében a magyar gazdasagtol az elemzok 0 kordli teljesitményt vérnak, mig a kormany vérakozdsa 0.9%-os
béviilés,

Februar kozepén a magyar allam 3,25 milliard dollar értékben adott el 5 és 10 éves futamide]ji allampapirt. Az frissen
kibocsatot kétvények kamatfelara ugyan magasabb volt mint a régidbeli hasonlé futamideji roméan kibocsatésé és
nagysagrendileg megegyezett a nem EU tag szerb kibocsatds felardval, azonban az alacsony amerikai allampapir
hozamok miatt még igy is meglehetisen kedvezd (5 évre 4,2%, 10 évre 5,4%) kibocsatasi hozamot eredményezeft. A
kotvenyeket t0bb mint a felét a QE3 likviditas-tengerében lubickol6 amerikai intézményi befektetok jegyezték le. A
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dollarkatvény kiboesétas és a folyamatban levé valtozé kamatozasn 3 éves eurss PEMAK kibocsatashal dsszegyiilt 1,5
milliard euré mar nagyrészt fedezi a vilasztasokig sziikséges deviza igényt, és a bevont deviza forrasok kamatszintje is
dsszevethetd a 3% kortli/alatti IMF finanszirozas kamatdval, igy ez utobbi védéhalora a magyar Kormany meglatdasa
szerinl mar nincs is szitkség, mely az IMF targyalasok berekesziésében és az IMF {otargyald (Varga Mihaly)
Nemzetgazdasagi miniszteri kinevezésében is testet 6lt6it,

2013, 1. negyedéy

A miasodik negyedévben a piacok viselkedésében méjus kozepétsl valtozas volt megfigyelhetd. A valtozast az amerikai
Jjegybank szerepét betoltd FED t6bb jegybankaranak azon nyilatkozatai valtotak ki, melyek a mennyiségi lazitds
volumenének jov6beli cstkkentését vagy esetleges megsziintetését vetitettek elére. Ennek hatdsara - a befekietdk
kockazati dhségének csdkkendsével - az amerikai kdtvényhozamok megemelkedtek, mig a t6zsdék addigi emelkedése
megtort. A részvénypiacokat vizsgalva azonban megdllapithatd, hogy a piacok reakciGja nem volt teljesen egységes.
Mig a vezetd amerikai vagy a német tézsdeindex esetében a trendvakas eddig jobbara csak azt jelentette, hogy az
addigi emelkedé trend oldalazasba vagy enyhébb csokkenésbe véltott, addig azon tdzsdeindexek melyek nem a
legbiztonsdgosabbnak tartott német vagy amerikai piachoz tartoznak, mdjus kozepétd] &ltaldban csokkend tizemmodra
kapcsoliak. Ezen hatasok eredményeként a negyedév sordn az S&P 2,36%-kal, a Dow 2,27%-kal, a DAX 2,10%
emelkedett, mig a jegybanki likviditastengerben fiirdé Nikkei 10,32%-kal ért t6bbet mini az elsé negyedév végén.
Ezzel szemben a CETOP negyedéves valtozasa minusz 6,77%, az MSCI EM f2jl6d6 piaci index¢ minusz 10,89%, de
még a DIJEUSO atfogo eurdpai mutatd is esett a negyedév sordn 0,82%-of. A magyar index, mely az elmait masfél
¢vben a 16bbi indexhez képest temarado teljesitményt mutatott a 2013, masodik negyedévében kissé korrigalt és
+0,53%-05 teljesitményt ért el.

Ha az drupiaci grafikonokat vizsgaljuk, akkor az I4tszik, hogy az arany a negyedév sordn nagyot esett, és 2013,
masodik negyedévében az értékének 22%-4t elvesztette, mig a crude arfolyama oldalazést mutatott, A dollér az eurdhoz
képest lényegében nem valozott, tartotta az 1,30 koriili kurzusét.

A kétvényhozamok tekintetében azonban egységesen komoly valtozds allt be. A jovdben szikild lkviditassal
kapcsolatos befektet6i felelmek hatdsara a legbiztonsagosabb befekietésnek mindsitett amerikai és német kotvények
hozama megemelkedett, mely a kockazatosabb kibocsatok kotvényhozamait is megemelte. Ennek kévetkeziében az
amerikai 10 éves futamidejii altampapir hozam junius végére a marcius végi 1,8%-hoz képest 2,5 szazalékig szaladt fef,
mig a német 10 eves kotvényhozam is 1,7%-ig (mdrcius végén 1,3%) emelkedetl. A kockazatosabb orszagok
kdtvényhozamaiban az emelkedés a fejlett orszagokét meghaladta, hiszen gy a kockdazatmentes kamatlabak (US és
német dllampapirhozamok), mint a kockazati prémiumok megemelkedtek. Ennek hatdsara az olasz 10 éves hozam
4,6%-ig, mig jiniusban a magyar 10 éves dllampapirok hozama is 7% kozelébe futott fel.

A fentiekbdl is egyértelmien latszik, hogy a negyedév sordn a befekteték figyelmének kozéppontjaban a piacokon levi
potidlagos likviditds véltozasaval kapcsolatos varakozasok alltak. Azt kovetden, hogy a negyedév soran t6bb
alkalommal is felmeriilt az amerikai jegybankarok részérél a 2012 6szén megkezdelt, 6sszesen havi 45 milliard dollaros
allampapir vasarlast és 40 milliard dollar dsszegii vallalati kotvényvasdrlast megeélzéd mennyiségi lazitasi program
(QE3) volumenének mérsékiése, a befektetdi kockazati ¢hség cstkkendsének lehettiink a szemtanti, Korabban a Fed
azt hangoztatta, hogy mindaddig, mig a munkanélkiiliség 6,5% folou marad, illetve az inflicié nem éri el a 2%-ot a
mennyiségi lazitds nincs veszélyben. A masodik negyedévben publikalt makroadatok alapjan (inflaciéo 1,4%
méjus/mdjus, munkanélkiiliség 7,6%) nem lenne szitkség arra, hogy a program felfiiggesziésre keriiljon, hiszen az
amerikai gazdasdgban nincs komoly inflacids nyomas, és a viszonylag magas, bar csdkkend tendencigjo
munkanélkiiliségi rata is még viszonylag jelentds tartalékkal rendelkezik.

Ha a magyar gazdasag redl teljesitményét is megvizsgaljuk akkor az latszik, hogy 2013, elsd negyedévében - az ¢lbzd
évi -1,7%-0s, ¢s a negyedik negyedévi -2,7%-0s GDP valtozast kévelden - a gazdasdag mar csak 0,9%-kat zsugorodott
¢v/év alapon, mig a 2012. negyedik negyedévéhez képest az idei elsd negyedévben mar 0,7%-kal magasabb volt a
gazdasagi kibocsatas. A negyedév/negyedév adat alapjan elsd olvasatként gy ténik, hogy a magyar gazdasag taipra
allasa €s a recesszidbol vald kilabaldsa megkezdtdott, azonban ha a szamok mdgé néziink akkor azt is lathatjuk, hogy a
negyedéves novekedésbol a 2012-ben a kedvezétlen iddjards miatt rendkiviil gvengén teljesitd mezdgazdasagi
kibocsatas javult 27,6%-kal (év/év 12,3%), és az épitdiparnak sikeriilt 1,5%-o0s (év/év 4,2%) eréstdést felmutatnia, mig
az ipari termelés 2,5%-kal mérséklddott az eléz6 negyedévher keépest (év/év -3,2%), és a GDP-n belil nagysagrendileg
60%-0s stllyal jelenlevd szolgdltatasok volumene 0,1%-kal (év/év -0,8%) csokkent. Sajnos a szamokbol az latszik,
hogy a negyedév/negyedéves javuld adatok mogitt még nem annyira egy organikus névekedés huzodik meg, hanem
Jelenleg inkabb csak a gyenge bézis miatti korrekcionak lehetttink a szemtantii, A tavolabbi novekedési kilatasok
tekintetében azonban a 17%-0s magyar beruhdzasi rata semmiképpen nem nevezhetd biztatonak, Bz a rita az
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ezredforduld komyekén még 25% koriill volt és jelenlegi értékével mar messze elmarad a t6bbi Visegradi orszdg 20%
5la1i ratajatol...

A kormanyzat torekvéseit nézve egyértelmiinek litszott a Kormény szandéka arra, hogy a koltségvetdsi hianyt
hossziitdvon is a 3%-os hatérértéken belil tartsa. Ennck az elkotelezettségnek az eredményeként az Eurdpal Bizotisag a
Junius 21-€n tartott pénziigyminiszteri forum (ECOFIN) szamdra javasolta, hogy Magyarorszagot vegyek ki a 2004-es
EU csatlakozdsunk ota fennallé talzott deficiteljards aldl. A kormanyzati elkotelezettség a koliségvetési hianycél
tartasara - ¢s természetesen az EDP aloli kikeriilésre - abban is megmutatkozott, hogy az Gurdpai Bizottsdg javaslatat
kévetden, de mép az ECOFIN itlése elstt a Kormany dontétt a készpénzfelvételi illeték dupldjara (0,6%-ra) emelésérol,
a céges tulajdona mobiltelefonokon folytatott beszélgetések utédn fizetendd adéd és a banyajaradék megemelésérdl,
tovabbd az Onkormanyzatokto! atvallalt banki adossag utdn a bankok dltal fizetendd 7%-os adordl (amit késdbb
felvaltott egy kozel kétszer akkora volumeni, Gsszesen 75 milliard forintos banki illeték befizetési kotelezettség...).

A hazai makrogazdasagi adatok koziil azonban az inflacié egyértelmbien pozitlv meglepetést jelentett. A majus/mdjusi
mutatd 1,8%-os értéke alacsonyabb volt mint az elézetes elemzdi varakozas (2,0%), bar kismértékben meghaladia a
korabban szintén pozitiv meglepetést jelentd aprilis/aprilisi 1,7%-o0s adatot. A tavaly év vépén még 5,.0%-0s év/éy
inflacios mutato jelentds csokkenésében komoly szerepe volt olyan egyedi tételeknek, mint a bazishatas miatt kiesé
tavaly januari AFA emelés inflacio gerjeszié hatdsa, illetve a kormanyzati 10%-o0s rezsidijcsdkkentés is koriilbelitl
0.8%-0s mértékben visszafogta a ratat. Az inflacios mutatét a KSH GDP statisztikajabdl ismert haztartasok redl
fogyasztasanak csokkenése szintén javithatia.

2013, 111 negyedév

A harmadik negyedévi arfolyamok eszkdzoszialytol és régiotol szinte fuggetlenil emelkedick, és az arfolyam
elmozduldsok mértéke altaldban mérsékelt befektetéi optimizmusré] tandskodott. A negyedéves részvényindex
teljesitményeket vizsgdlva szembetiing, hogy a fejlett piaci indexek egységesen pozitiv, 5-10 szdzalék kozotti
negyedéves teljesitményt nydjtottak. Ennek soran a globalis fejlett piaci részvények arfolyam alakulasat reprezentalo
MSCI World Free index is 7,5%-kal, mig a fejlodé piacok dtlagos teljesitményét reprezentalo MSCI Emerging index
5,01%-kal emelkedett. A negyedév sordn az atfogé amerikai tdzsdemutaté az S&P 4,69%-os, a technologiai papirokat
omoritdé Nasdaq 10,82%-0s, a német DAX 7,98%-0s, mig a japan Nikkei 5,69%-0s teljesitményt tudott felmutatmi, A
fejlett piaci trendbd! csak az amerikai DIIA (+1,48%) index teljesitménye logott ki, mig a vallalati (MOL) és
gazdasagpolitikai (OTP) hirektol mozgatoti magyar BUX index csokkent ¢s a negyedév soran 1,90%-ot veszitett
értékébol.

Ha az drupiacokat vizsgljuk akkor Hthato, hogy az olaj 4rabo] a negyedév végére kigrazodott a korabbi ivani, illetve
szir helyzet jelentette prémium, mely szeptember folyaman az olaj drdnak 5%-0s esését eredményezie. A szeptemberi
arescs cllenére azonban a Brent és Crude is 5% koriili ersodéssel zarta a negyedévet, Az arany arfolyama a negyedév
soran 0,84%-kal emelkedett.

A harmadik negyedévben a hazai kotvényindexek korabbi pozitiv teljesitménye tovabbra is fennmaradt, és az eléz6
negyedévi teljesiiményekkel nagysagrendileg megegyezd nivekedést produkaltak. lgy a MAX ¢s a CMAX is 2,5%
kortli negyedéves ntvekedést konyvelhet el. A szeptemberi, a pétlélagosan biztositott likviditds mennyisége
csokkentésének megkezdését még elhalaszté FED dontésre a lokalis cstcsukhoz képest 20-30 bazispontot esd
fejlettpiaci allampapir hozamok igy a harmadik negyedév végére clézé negyedévvégi szintjitk kizelébe sitflyedtek
(amerikai 10 éves 2,61%, német 10 éves |,78%). A negyedévinegyedéy alapon az olasz papirok hozamaban sem volt
lényeges valtozas, a tizéves olasz. dllampapir hozam 4,43%-on zarla a negyedévet. A 10 éves futamidejlt magyar
benchmark szeptember 30-an 5,83% volt.

Mint ahogy a fentickben részletezett arfolyam alakuldsokbol is kitiint, az elmilt negyedév sordn a piacokaon
megnyugvas volt megfigyelhetd. Meglatasunk szerint ezt a megnyugvast a korabbi monetaris expanzié tovabbi,
legatdbb révid idétavon beltl torténd fennmaradasa tamogatia. Ha a nemzetkozi eseményeket vizsgaljuk, gy
megéllapithatd, hogy a nyari - gazdasdgi hirek és események tekintetében is - uborkaszezon utén a negyedévet
meghatdrozo események szeptemberre koncentralodtak, Ennek kapesan ki kell emelni az amerikai fikviditas bévités
alakuldsa szempontjabol meghatirozé eseményeket. Az elsé esemény Bernanke amerikai jegybank elnsk 2014 elején
iejard mandatuméhoz kapcsolédott. Az amerikai kizgazdasz-korsksn beliil megosztd személyiségnek szamito Larry
Summers FED elndk-aspirdns jelolésrdl vald lemonddsa volt. A jelenlegi monetaris politikandl joval megszoritobb
elveket vallo Summerst a piaci varakozasok a kdvetkezé amerikai jegybankelnokként aposzirofaltak, igy lemondésara a
piacok fell¢legeztek. Ezt a megkdnnyebbiilést tamogatta, hogy a ,.héja” Summerst a legesélyesebb poziciéban a
Jelenlegi FED alelntk, a piaci elemz6k altal a monetaris politika tekintetében joval engedékenyebb | galamb” Janet
Yellen val(ja, akiben ,Helikopter” Ben pénziigypolitikai elveinek hiiséges drokosét 1atjak a piaci szereplok.
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Summers jegybank elndkjetolti eldllasat szeptember 18-4n a 9-1 ardnyd FED dontés koveite, melynek érielmében az
clozetes piaci varakozassal ellentétben az amerikai jegybank nem csokkenti a 2012, szeptemberében bejelentett
eszkozvasarlasi programjaban meghirdetett havi 85 milliard dollaros értékpapir vasarlasanak dsszegét. Mivel az elmult
években a piacok alapvetéen emelkedd trendjében meglatdsunk szerint meghatarozd volt a fejlet{ allamok jegybankjai
altal biztositott likviditds bosée, fgy a FED dontést kdvetd piaci reakciok is érthetévé valnak. Annak ko vetkeztében,
hogy a jovobeli pétidlagos dollar kinalat révididvon tovébbra sem fog csokkenni, a dolkar pyengiiléssel reagalt
(EURUSD  1,30-r6l 1.35-rc emelkedett), mig a tovabbi hasonlé volumend jegybanki dllampapir vésaridsok
kovetkeztében az amerikai kotvényhozamokban cstkkenés volt megfigyelhetd (10 éves hozam 3,0%-réf 2.7.re
csokkent), és mivel az amerikai-német dllampapirok kozott a hozam spread Iényegében tovabbra is valtozatlan maradt a
10 éves német allampapirhozam is 2,0%-101 1,8%-ra valtozott.

Fontos amerikai fejlemény volt, hogy szeptember 30-an, az amerikai koltségvetési év végén a republikinus t&bbségl
felsbhéz nem fogadta el a demokrata t6bbségil alséhdz 4ltal beterjesztett 2013/2014 évi koltségvetést. Az elutasitds oka
az altalanos egészségbiztositds bevezetését megedlzd Obamacare néven elhiresiilt, 2010-ben elfogadott, de csak 2014-
ben életbe 1épd egészségilpyi reformesomag volt. Az, hogy az USA jelenleg elfogadott kbltségvetés néltkill mikodik azt
okozia, hogy oktéber F-t61 800.000 kizalkalmazott és koztisztvisels nem tudta felvenni a munkat.

Ha a hazai gazdasagot vizsgaljuk, gy az lathato, hogy a negyedév sordn tobb fontos corporate hir is megjelent.
Egyrészt az Bgis gyOgyszergydr t6bbségi tulajdonosa az aktalis tdzsdei drsavot 35-40%-kal meghaladé szinten
ajanlatot tett az Egis részvények felvasarlasara, mely varhatéan a tarsasag tézsdei jelenlétének megsziinéséhez vezet.
Masrészt fontos ¢s a MOL-INA jovidbeli egyiittmiikodést is befolyasold vallalati hir volt, hogy a horvat hatosagok - a
10 évre jogerdsen elitéh volt horvat miniszterelnok mar lezarult peréhez kapesolodoan - Sanader 10 millio eurds
megvesztegetése kapesan elfogatd parancsot adtak ki a MOL elnék-vezérigazgatoja ellen, A horvat hatdsigok gyanuja
szerint a megvesziegetés célja az INA feletti iranyitd jogkdr MOL altali megszerzésének elésegitése volf, melynek
esetleges bebizonyosodasa alapjaiban valtoztathat a jelenlegi MOL-INA stratégiai egyiitimiikodésen. Hernadi Zsolt
ellen - a horvat megkeresés hatasdra - az Interpol is kiadta a nemzetkézi elfogaté parancsot,

Ha a magyar gazdasdgpolitika harmadik negyedéves kilatasait vizsgaljuk, ugy nem tekinthettink el a svdjci frank
hitelesek ismételt megmentésétdl. A Bankrendszer szamara - mely a Kormanyzati intézkedések miatt az etmult években
Jelentds veszieséget szenvedett el, sot dsszességében is veszieséges volt - a 1épés varhatdan jabb jelentds potldlagos
veszieségel okoz. A bankokkal kapesolatos eddigi korméanyzati Iépések (kiilonadd, deviza hiteles arfolyamgat,
tranzakeios ado, 7Smrd forintos egyszeri potbefizetés) eredményeként a bankszektor dsszesitell mérlegféisszepe
csokkent, illetve a kilifsldi anyabankok a hazai lednyaik szamdra nytjtott, 2008, végén még dsszesen 10.000 milliard
forintos finanszirozasukat (és ezzel a forras dgi kitettségiiket) is kozel a felére csdkkentették, és 0o kiilfoldi tulajdont:
bank is a hazai gazdasagpolitika Iépéseire az operdcitja visszavdgasdval reagalt. Altaldban a multinacionalis cégek
visszafogott hazai aktivitdsat mutatja, a killonadokkal terhell agazatok beruhdzasi volumendnek éves valtozasa is
(tivkozlés -30%, energetikai szektor -25%). mely altalanossagban is tiikrtzédik az alacsony, mindossze 18%-os GDP
aranyos hazai berubazasi rataban,

2013 IV. negyedéy

A harmadik negyedévet kovetden a tdkepiacokon egyfajta megnyugvias volt megfigyelhets, Az elézd negyedéves
indexemelkedést kiivetden a negyedév sordn egyfajta konszolidicié volt az arfolyamokban tapasziathaté, amikor a
feflewt piaci részvényindexek egy kicsit erésebb teliesitményt, mig a fejlodé piaci részvényindexek inkabb a
stagnalashoz kozeli dllapotot mutattak fel.

A hazai folyamatok kézitl fontos kiemelni, hogy a negyedév soran az alacsony inflécio folyamatosan fennmaradt, és
mdr a magyar gazdasdg noévekedése is beindulni tatszik, Az éviév inflacio a decemberi adatok alapjan mér csak 0,4%
volt, bar a csokkenést jorészt a rezsiar csdkkeniést okozé kormdnyzati intézkedések okoztak. Ezen feliil még meg kel
emliteni azt is, hogy az idei év sordn a magyar gazdasig is javulo teljesitményt mutat. A hazai GDP 1 8%-kal
emelkedett a harmadik negyedévben. Az alacsony inflacié és a fejlett piacokon is alacsony jegybanki alapkamat az
MNB szamara tovabbi kamatvagasokat tett lehetévé, melynek eredményeként évvégére a jegybanki alapkamat 3,00
szazalékra csokkent. A rekord alacsony jegybanki alapkamat azonban nem okozta a forint jelentos gyengiilését, az
EURHUF kurzus december kdzepén is 3005t alatt maradt.

Ha az curdpaj folyamatokat vizsgaljuk, ugy azt léthatjuk, hogy az ECB az eur alapkamatot 0,25%-ra vigta. Az ECB
november eleji, a piacol ¢s az elemzéket is meglepd kamatvigdsat kivetden az utdbbi idoszakban megnivekedett azon
elemzdi taldlgatdsok gyakorisdga is, melyek szerint az Eurdpai jegybank a jelenleg 0%-on allo O/N betéti kamatanak
csikkentésével a jegybanki betétek hozamnai a negativ tartoméanyba véagja. Az egyérieimii 1ény, hogy a jelenleg 0,25%-
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os ECB alapkamat, a hagyomanyos monetdris politikanak a tovabbi gazdasagosztonzésére mar vajmi kevés teret
hagyott, mikdzben az EU-n belill gazdasigi nvekedésrdl még nem fehet beszéIni, sét az elérejelzések szerint az eurd-
zona az idei ¢vben tovdbbra is recesszioban marad. A gyenge eurépai kilatasokkal szemben - az ECB 2013-ra
vonatkozéan az Eurdpai Unié esetében minusz 0,4 szdzalékos redlvaltozdst jelzett elore - az USA esetében az elemzok
mar 2% korilli éves novekedésre szamitanak, és az amerikai harmadik negyedéves 4,1%-0s GDP ndvekedds is
meglehetdsen meggy6z8. Természetesen a gyenge ewrdpai GDP alakulast nem lehet elvonatkoztatni az EU tagorszagok
altal mar ez idaig megvaldsitott koltségvetési kiigazitastol, melynek eredményeként a korabban az egyes orszagokban
akar 10%-0s (Spanyolorszag (2009) 11,5%, Gérdgorszag (2009) 15,6%; irorszag (2010) 30,8%!, stb.) kiltségvetési
hidgny mdra 4% alatti dtlagos ériékre csiskkent,

A 2013. évi gyenge EU adatokkal szemben az elemzok altal vart idei évi globalis gazdasagi ntvekedési iitem
gyorsulassal azonban megteremiédik annak az esélye, hogy 2014181 egy széles alapon nyugvo lasst fellendiilés
kezdddjon meg az euro zéndban is. A globalis gazdasagi fellendiilés kapesan varhatéan az euro z6na export boviilése
folytatodni fog, mely kapacitas boviilésben, a munkaerépiaci folyamatok tovabbi javulasaban ¢s a fogyaszioi kereslet
névekedésében is lassan meg mutatkozhat.

A jelenlegi gyenge eurdpai gazdasagi teljesitmény és a mérsékelten optimista kilatasok mellett a monetéris dszi8nzés
lehetOségeit és eszkbzeil vizsgilva egyértelml, hogy a novemberi kamatvagast kovelden az Eurépai jegybank
hagyomdnyos monetdris eszkoztira mir meglehetésen beszikiilt. Fz azt eredményezi, hogy a jovében a
nemhagyomanyos jegybanki eszkozok alkalmazasa jbol jelentdsebb teret kaphat. A nemhagyomanyos eszkézok
Jovobeli térnyerése kapesan kiemelendd az a tény, hogy az ECB dltal a gazdasag 6szténzésére ez iddig két alkalommal
is (201 . decembercben ¢s 2012. februdrjaban) megszervezelt, egyenként 500-500 milliard euré dsszegii LTRO hitelek
kozel felét a felvevd kereskedelmi bankok mar visszafizették. Az L.TRO hitelek részbeni visszafizetése magdtt az all,
hogy a 201 [-es szintekhez képest a placi hozamok jelentds mértékben lecstkkentek, és a kereskedehni bankok mar sok
esetben a piacrdl felvett oles¢ forrdssal twdiak kivaltani az LTRO hiteleiket. A jegybanki hitelek részleges
visszafizelése azt mutatja, hogy az ECB korabbi eszkdzei a gazdasag élénkitésében jelenleg mar csak az eredeti
szandéknal kisebb mériékben vesznek részt. A gyenge gazdasdgi teljesitmény, az alacsony inflacios réta (0,8%),
valamint a monetdris eszkdzok jelenlegi kihasznalatlansdga azonban az eurdpai jegybank szamara egy a gazdasagi
ndvekedést elésegitd, a kordbbi LTRO konstrukcicknal kedvezébb feltételii (alacsonyabb kamatozast és/vagy hosszabb
futamidejil) finanszirozasi lehetéség bevezetését jelentheti, ami ujabb tdmogatast adhat a pénz-, és tékepiacoknak,
illetve a véllalati hitelezés volumenének novekedésén keresztitl a redlgazdasagnak is. Abban az esetben, ha egy jabb
az eurépai nagybankok altal igénybe vehetd hitetkonstrukciéval allna eld az ECB, gy az oles6 és kedvezd jegybanki
hitelek logikus kiegészitése lehet a jegybanki betétek kamatanak vagasa, amivel végsd soron az BECB altal a
kereskedelmi bankok szamara biztositott olesé forrasnak a redlgazdasigba t6rténd kihelyezését dsivagy pénz ¢s
tékepiacokra dramldsat segitendk ¢ld, Ez a vallalati hitelek esetében kozvetleniil, a pénz és tokepiacokra aramlds
esetében pedig a vagyonhatdson keresztiil megemelked beruhdzassal/fogyasztassal segithetné a GDP novekedését,

Fontos nemzetkdzi fejlemény volt a havi 85 millidrd USD osszegii FED eszkozvasarlasi program volumenének
csbkkentése, melyre a piac kordbban csak 2014. elejétdl szamitott, azonban ezt az évvégére a piaci szereplék mdr a
varakozasaikba bedraztdk, igy, a jovobeli likviditas szikilést elre vetitd vélekedések erdstdése sem okozott negativ
piaci reakeiokat.

Ha a hazai adatokat vizsgaljuk, akkor az alacsony magyar inflicio és a fejlett gazdasagokban meglevé alacsony
hozamkérnyezet a jegybank szamdra a negyedévben is tovabbi kamatvagdsokat tett lehetdvé, melynek eredményeként a
Jegybank alapkamat 3%-os szinten zarta az évet. Tovdbbi pozitiv hir és egyben a jegybanki kamatvagdsok jogossagat
indokolja az is, hogy az egész évben csokkend, az ¢v elgjén még 5,75%-0s jegybanki atapkamat csdkkentése soran a
forint az curéval szemben tobbnyire tartotla a 290-300 forint kozéiti szik savol és - minddssze 2%-0s éves
gyenglifésse] ~ a decembert is 296.91-en zérta. A kamatvagasok ellenére a kiilfsldiek dltal birtokolt forintban
kibocsatott dllampapirok alloménya is szinten maradi. Az év soran a kulfsldi befektetdk 5000 milliard forint korili
volumenben fartottak magyar allampapirt és a 2013. év végi zaré allomanyuk is szinte megegyezett az elézd évi vépi
allomannyal (4994 milliard illetve 4995 milliard forint).

Szegmensenként vizsgalva a hazai toke-, és pénzpiaci indexek elmualt negyedévét megattapithatiuk, hogy az indexek
vegyes teljesitményt mutattak. igy a hazai részvények arfolyam-alakuldsat reprezentdlé BUX index az elmult
negyedévben 0,53 %-kal csokkent, mig a hazai kétvényindexek koziil a hosszabb futamidejii MAX index 2,78 %-kal,
az éven belilli papirokat is tartalmazé MAX Composite index ériéke pedig 2,47 %-kal emelkedett,

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2013. negyedik negyedéves teljesitményét vizsgalva
megallapithatd, hogy a BIX index 0,62 %-kal tudott emelkedni, mely jelentdsen elmaradt az RMAX index 1,22 %-os
negyedéves valtozasatol.

Erste Alapkezel6 Zit, 6 2013. december 31.



Erste Nyiltvégli Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alap

2. Az Alapkezelé miikodésében bekiovetkezett valtozasok

Az elmult évben a Tarsasag tulajdonosi szerkezetében valtozas nem kovetkezett be. A 2009. évi tulajdonos valtast
kovetden a tarsasag 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd bejegyzés 2009.
februar 9-én tortént meg.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdondban all6 tdrsasiga, mely
stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletdg infrastruktardjat. A
tulajdonosvaltozds a Tarsasdg miikoddését, tizletpolitikdjat, az tigyfelekkel kialakitott kapcsolatot nem befolyésolja.

A Tarsasag iranyitasi struktarajaban véltozds nem kovetkezett be a tavalyi évben. A Térsasag tevékenységi korében
jelentés véltozas nem kovetkezett be a 2013. évben. Az Alapkezeld 2012. év végén elinditotta Diszkreciondlis
Portfoliokezelés (DPM) tevékenységét, ahol a 2013-as év végére 300 portfoliora tudta novelni kezelt portfolidinak
szamat. Ev végén a Téarsasag harmincharom befektetési alapot kezelt, ami egy alappal kevesebb, mint az azt megel6z6
€v vegen.

A 2013-es esztenddben az Alapkezeld tovabb bovitette befektetési alapjainak palettajat. Augusztus 05-én indult az
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja részvény alap és az Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok
Alapja a szabad futamidejii kotvény kategoridban. Az Erste Toke- és Hozamvédett Befektetési Alap esetén a
befektetési politika és az alap megnevezése is 2013. november 15-ével megvaltozott (ij név: Erste Tokevédett
Allampapir Alap). Az Alapkezelé 2013-as év folyaman életre hivta Global Aktiv termékcsaladjat 10, 30, 50 névvel.
Ezek az alapok a korabbi Erste Abszolut Hozami Valogatott Befektetési Alap, Erste Global Aktiv Alapok Alapja és az
Erste Global Mix Alapok Alapja alapokbol keriiltek atalakitasra. Az Erste Hazai Indexkdvetd Részvény Befektetési
Alap neve Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Befektetési Alap névre véltozott. A kordbbi Alpok Vélogatott
Alapja befektetési politikdaja 2013. augusztus 1-én moédosult, tovabba az alap megnevezése Erste Megtakaritasi Plusz
Alapok Alapja lett. A korabbi Erste Abszolit Hozamu Részvény Szérmaztatott Alap 2013. oktéber 7.-t6] befektetési
politikat valtott és Erste Abszolut Hozamt Alternativ Alapok Alapja néven miikddik tovabb. Szintén 2013. oktdber 7-
t6l az Erste Nyiltvégli Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetési politikat véltott és Erste Nyiltvégii Kozép-
Eurdpai Részvény Alapok Alapja néven miikddik tovabb. 2013.12.30-4val az Erste Eurdpai Részvény Befektetési Alap
befektetési politikaja megvaltozott és neve Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapjara modosult.

Az év soran az Alapkezel6 két zartvégli alapja az Erste Tartos Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap 1. és az
Erste Tartés Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2. jart le. Az Erste Hazai Indexkdvetd Részvény Befektetési
alap B sorozata megsziint ¢s beolvadt a fGsorozatba, valamint az Alpok Tokevédett Megtakaritasi Alap 2013.
szeptember 3-an beolvadt az Erste Tokevédett Kamatoptimum Befektetési Alapba.

A 2013-as év folyaman az Alapkezelo befektetési alapokban kezelt allomanya folyamatosan és dinamikusan
emelkedett. A befektetési alapok piacara kedvezd hatassal volt a tavalyi év folyamatos kamatvagasi periodus, ahol a
jegybanki alapkamat az 5,75%-os kezdéértékrol egészen 3,00%-ig stillyedt. A kival6 historikus hozamokkal rendelkezé
alapokba megindultak a korabban egyéb befektetési instrumentumokba fektetett pénzek. A teljes év folyaman a
befektetési alapok 249,55 milliard Gj befektetés aramlott be. Az Alapkezelo éltal kezelt befektetési alapok dsszértéke
469 milliardos allomanyrol év végére 752 millidrdra tudott névekedni, ami mind az értékesités fellendiilésének, mind a
hozamoknak volt koszonhet6. A befektetési alapokban kezelt dllomany +60,2%-o0s novekedésnek felel meg a tavalyi év
végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacan az Alapkezeld részesedése az év végén 16,83% volt, amivel a
masodik legnagyobb piaci szereplové 1épett el.

A vagyon és portfoliokezelés is novekedést tudott felmutatni az év soran. A novekedés legerételjesebb huizémotorja a
DPM portfolidkezelés és a biztositoi portfoliok voltak. A DPM portfolidk allomanya az év soran 79,3%-kal boviilt, mig
a kezelt biztositoi portfolio dllomany is jelentés 26,2%-o0s ndvekedést tudott produkélni. A nem befektetési alapokban
kezelt vagyon az év eleji 85 milliardrél 104,3 millidrdra novekedett az év végére, ami kozel 23%-os
alloméanynovekedésnek felel meg. A teljes vagyonkezelés megoszlasaban a befektetési alapok alloménya nétt, a magan
nyugdijpénztari vagyon megsziint, a biztositéi és DPM vagyonkezelés aranya nott.

Erste Alapkezeld Zrt

Budapest, 2014. aprilis 18. 1138 Budapesiwﬁu_ 24-26
K}"ﬁc'\ /

Erste A‘lapkezelé Zrt.

Erste Alapkezeld Zrt. 7 2013. december 31.



