ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.
Tajékoztaté az EMIR kockazatcsokkentési technikakrol szél6 szabalyairél

Az Erste Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Erste) ezuton tajékoztatja tigyfeleit az Eurépai Parlament és
Tanacs a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekrél, a kdzponti szerz8dd felekrdl és a kereskedési
adattarakrol szolé 2012. jalius 4-én hatalyba lépett 648/2012/EU rendeletérdl, valamint az Eurdpai
Bizottsag 149/2013/EU sz. rendeletérdl (a tovabbiakban egylttesen: EMIR — European Markets
Infrastructure Regulation, vagy EMIR szabalyok),

Az EMIR f6 célja az Eurépai Unié OTC derivativ piacai mikodésének szabalyozasa, atlathatébba
tétele és a kockazatok mérséklése.

Az EMIR a 2009. szeptemberben, Pittsburghban megrendezett, Eurdépai Uniés G20 csucstalalkozé
nyilatkozata alapjan jott létre. A jelenlegi pénzigyi valsag hatasara alakult rendelet hatalyba
lépésének célja, hogy egységes keretet nyuljtson a tézsdén kivili szarmaztatott termékek nagyobb
atlathatdsaganak és biztonsaganak érdekében. A rendelet tartalma harom kulénbdzé pillérre oszthato;

1. Kodzponti elszamolas (,Central Clearing”)

2. Kereskedési adattarhaz (,Trade Repository”)

3. Kockazat-mérséklés (,Risk Mitigation”)

I. Kozponti elszamolas (Central Clearing)

A Kozponti elszamolasi kotelezettség szerint a jovében a tézsdén kivili szarmaztatott Ggyleteket egy
kdzponti szerz6d6 félen (elszamold haz) keresztul kell elszamolni minden pénzigyi szerz6dé félnek. A
nem pénziigyi szerz8d6 félre csak akkor vonatkozik ez a kotelezettség, ha az tgyfél ESMA (European
Securities and Markets Authority) altal meghatarozott elszamolasi kiiszob értékek feletti kategoriaba
esik. Ezek az elszamolasi értékek:
= Tbézsdén kivlli szarmaztatott hitel- vagy részvény miiveletek esetében 1 milliard EUR bruttd
nominalis érték
= Tbézsdén kivili szarmaztatott kamatlab vagy devizamiveletek esetében 3 milliard EUR brutté
nominalis érték
= Toézsdén kivili szarmaztatott arupiaci Ggyletekre, valamint a fent nem emlitett Ggylet tipusok
esetében 3 milliard EUR brutté nominalis érték

igy minden intézmény/vallalat, amely Ugyleteinek Osszege - az 6t eszkdzosztaly egyikében -
meghaladja a fentebb irott nominalis kuszdbértékeket, annak kotelezd az dsszes relevans t6zsdén
kivili szarmaztatott Ggylet elszamolasa, minden eszkdzosztalyban, egy kozponti szerz8d8 félen
keresztil.

A fedezeti Ugyletek (azaz a vallalat/intézmény pénzigyi kockazatainak csdkkentést célzd tgyletek)
nem esnek a kotelezd kdzponti elszamolas ala, igy azok nem kertulnek figyelembe vételre a fenti
nominalis forgalom meghatérozasakor, azokkal nem kell szamolni.

A Kdzponti elszamolohazon keresztil torténé elszamolasi kdtelezettséget a kdvetkez6 abra mutatja.
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Il. Kereskedési adattar (Trade Repository)

A jelenlegi EMIR id6érend szerint 2014. februar 12-én kezd6dik a szarmaztatott lgyletek jelentési
kotelezettsége az adattarhazak felé. Az adatokat mind a tézsdei, mind a tézsdén Kkiviili
szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan (a csoporton belili Ugyleteket is beleértve) naponta kell
tovabbitani egy, az ESMA altal engedélyezett Kozponti Adattarhaznak.

Az adatszolgaltatasi kotelezettség ala es6 Ugyletek: 2012. augusztus 16-an fennallo, illetve 2012.
augusztus 16-an, valamint azt kdvetéen megkdtoétt minden szarmaztatott tgylet.

Az Ugyleteknek az Adattarhaz felé valé jelentése mindkeét fél (tehat a Bank és annak Ugyfele) szamara
kotelezd — kivéve a maganszemélyeket.

Az Ugyfél valaszthat, hogy delegdlja a jelentési kotelezettségét a masik fél, illetve egy harmadik fél
részére, azonban minden ligyfél maga tartozik felelésséggel az adatszolgaltatasaért.

Az Erste Befektetési Zrt. tervei szerint atvallalja e jelentési kotelezettséget ligyfeleitdl a vele
kotott lgyletek vonatkozasaban, amennyibe az iligyfél erre igényt tart. E szolgaltatasra
vonatkozo feltételekrél 2014. év elején tajékoztatast fogunk adni ligyfeleinknek.

Ill. Kockazat-mérséklés (Risk Mitigation)

Az EMIR 6t terlltet hataroz meg az OTC ugyletek kockazatainak mérséklésére, amelyet minden
szerz8d6 félnek alkalmaznia kell:

Kockazatmérséklés

1. Id6ben torténd visszaigazolas

A tézsdén kivili szarmaztatott Gigyletekben mindkét fél kdtelezett arra, hogy irasos megerésitést adjon
a masik félnek az lgyletkotést kdvetéen minél hamarabb, amennyiben lehetséges elektronikus
eszkdzon keresztul. Az EMIR szabalyok egyértelm( hatarid6t hataroznak meg arra, hogy mikorra kell
az Uzletkotést megerdsiteni, attol fliggbéen, hogy milyen eszkdzcsoportba tartozik, illetve, hogy az mely
Ugyfélbesorolas ala esik (pénzigyi és nem pénzigyi kozil). A lenti abra jelzi a megfelel
visszaigazolasi hataridéket.
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A 16:00 utan kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetén a visszaigazolasra nyitva allé hataridé
egy munkanappal ndvekszik.
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2. Portféliéallomany egyeztetés
Eszerint a Feleknek egyeztetniik kell meghatarozott id6kdzonként a kozottik fennalld nyitott
ugyleteket.
Az egyeztetés gyakorisaga a nyitott t6zsdén kivlli szarmaztatott tgyletek darabszamatél és az tgyfél
pénziigyi-nem pénziigyi szerz6dé fél mindsitése szerint valtozik.
Ha pénzlgyi szerz6dé6 félrél van szé:
1. minden munkanapon, ha a szerz6d6 felek k6z6tt legalabb 500 lezaratlan, t6zsdén kiviili
szarmaztatott Gigylet all fenn;
2. hetente egyszer, ha a szerz8dé felek k6z6tt a hét folyaman barmikor legalabb 51 és
legfeljebb 499 lezaratlan, t6zsdén kivili szarmaztatott tigylet all fenn;
3. negyedévente egyszer, ha a szerz6d6 felek kdzott a negyedév folyaman végig legfelijebb 50
lezaratlan, t6zsdén kivuli szarmaztatott tgylet all fenn.

Ha nem pénzlgyi szerz8d6 fél a Bank partnere az tigyletben:
1. negyedévente egyszer, ha szerz6dd felek kdzott a negyedév folyaman barmikor 100-nal tébb
nyitott t6zsdén kivili szarmaztatott tigylet all fenn;
2. évente egyszer, ha a szerz8d6 felek k6z6tt legfeljebb 100 lezaratlan, té6zsdén kivali
szarmaztatott Ggylet all fenn.

Nyitott, tézsdén
kividi szarmaztatott
Ogyietek
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a kdozponti elszamolasi
m

kiiszohértéket meg nem halado
Portfoliéallomany egyeztetési és Idében torténd visszaigazolasra vonatkozé eljaras

Gyakorisag

osszegek esetén

Az Erste Befektetési Zrt. minden érintett Ugyfelének napi gyakorisdggal (minden munkanapon) kild
Portfélidallomany egyeztetést, amely egyben Id6ben torténd visszaigazolasnak is tekintendd.
Portfélicallomany” alatt az Erste és az ligyfél kozott az adott munkanapon', Erste iizletzarasakor
fennalld tézsdén Kkivili szarmaztatott Ugyletek Osszességét értjuk. A Portfoliéallomany
egyeztetés/kuldés napja a kdvetkezd munkanap.

3. Portfolié tomorités

Amennyiben a Felek kdz6tt 500-nél tdbb nyitott t6zsdén kivili szarmaztatott Ugylet all fenn, kétszer
egy évben meg kell vizsgalniuk annak a lehetéségét, hogy portfolidtémoritést hajtsanak végre, amikor
az lehetséges, és erre vonatkozéan kidolgozott médszertannal kell rendelkeznitik. Abban az esetben,
ha a portfoliétdomadrités nem lehetséges, a pénzugyi fellgyeletet kell tajékoztatni az okokral.

4. Napi kiértékelés

Ha a Felek kozott fennadlld tdézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek mennyisége a 1. pontban
meghatarozott kiiszobértéket meghaladja, akkor a feleknek kotelez6 a nyitott ligyletek piaci értékét
napi rendszerességgel meghatarozni.

1 ,Munkanap”: Az Erste Befektetési Zrt.-nél munkanapnak minésiilé napok.
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5. Vitarendezési szabalyok

A Feleknek rendelkezniuk kell un. Vitarendezési szabdlyokkal arra az esetre, ha a felek kdzdott vita
merul fel a megkoétott Ggyletek tekintetében, pl. az Ugyletek adatai, piaci kiértékelése vagy az tgyletek
biztositékainak cseréjére vonatkozdéan. Ennek keretében a vita id6tartamat, az Ugylet értékét, az
ugyfél nevét rogziteni kell. Ezen kivil eljaras rendet kell létrehozni azokra a vitas helyzetekre,
amelyeket 5 Gzleti nap alatt nem sikerilt megoldani. A pénzigyi feligyeletet (MNB) tajékoztatni kell
minden vitas helyzetrél, amely olyan tézsdén kivili szarmaztatott tigylet(ekkel) kapcsolatban mertiil fel,
amelynek értéke meghaladja a 15 milli6 EUR értéket és a vita 15 napon keresztul fennall.

Vitarendezésre vonatkozé eljaras

A jelen fejezet célja, hogy meghatarozza az Erste és az Ugyfél kozott a portfélidallomany
egyeztetéséhez kapcsolodo, a felek kozotti vitak korai felismerésére és rendezésére vonatkozo
eljarast.

Az Ggyfél — az EMIR-b6I és egyéb jogszabalybdl fakadod kotelezettségei teljesitéseként — az Erste-vel
kotott tézsdén kivuli szarmaztatott Ggyetekrél nyilvantartast vezet. Az ugyfél e nyilvantartas adatait
Osszeveti az Erste altal részére e hirdetménynek megfeleléen megkuldétt portfolidallomany adatokkal,
azokat ellenérzi. Amennyiben az gyfél sajat nyilvantartdsa és Erste altal részére megkuldott
portfélidallomany adatok kozott eltérést észlel, akkor ezen eltérés felismerésétél szamitott 2
munkanapon belll az eltérést Erste altal a portfélidallomany egyeztetést tartalmazd értesitésben
k6zolt kommunikaciés csatornan keresztil jogosult jelezni Erste felé, ezzel megkezddédik a
portfélidallomany egyeztetésre vonatkozé vitarendezési eljaras.

Erste a hozza érkezett jelzés kdzlésétdl szamitott 2 munkanapon belll valaszt kild az tgyfél részére,
amelyben az adateltéréssel kapcsolatos eljaras eredményérdl tajékoztatja az Ugyfelet. Abban az
esetben, ha az Ggyfél a valasz kdzlésétdl szamitott 2 munkanapon bellil tovabbi észrevételt, kifogast
nem tesz, Erste a vitarendezését lezartnak tekinti. Amennyiben az tgyfélnek tovabbi kifogasa van a
valasszal kapcsolatban azt 2 munkanapon belil jogosult k6z6lni az Erste-vel.

Amennyiben a Felek a vitat lezarni nem tudjak, akkor a Felek a vitat a kifogas kozlésétdl szamitott 5
munkanapon belll személyes keretében probaljak meg rendezni. Az egyeztetés soran a Felek
megvizsgaljak az Ugyletkdtésre vonatkozé rogzitett informacidkat, szerzédéseket, Osszevetik
nyilvantartasaik adatait, illetve megvizsgaljak az adott tézsdén Kkivlli szarmaztatott Ugyetekre
vonatkozo piaci informaciokat és szokvanyokat, tovabba figyelembe vehetnek minden olyan médszert
és eszkdzt, ami a vita rendezéséhez vezethet, és amelyet kdlcsdndsen elfogadtak. Amennyiben a
Felek az egyeztetés keretében a vita vonatkozasaban megegyezésre jutnak, akkor Erste a vitat a
megegyezés szerint lezartnak tekinti. Amennyiben Felek az egyeztetés keretében a vitat nem tudjak
rendezni, akkor a vitat a Felek altal koz0sen kivalasztott szakértd, vagy szakértékbdl allé bizottsag elé
terjeszthetik. Amennyiben az Ugyfél altal tett eltérésre vonatkozd jelzés kozlésétél szamitott 15
munkanapon belll az egyeztetés nem vezet eredményre, a szakértd, vagy szakértéi bizottsag
kijelolésére nem kerul sor, vagy a vitat a Felek k6z0s megegyezéssel nem tudjék lezarni, akkor
barmelyik fél igénybe veheti a vonatkoz6 szerzédeés és jogszabdlyok szerinti vitarendezési forumot (pl.
rendes birésag, panaszkezelési eljaras).

Az Erste a vitardl, a vita lezaratlansaganak hosszéardl, az ugyfél személyérdl és vitatott dsszeg
nagysagarél nyilvantartast vezet. Az Erste jelentést készit a Magyar Nemzeti Bank részére a t6zsdén
kivuli szarmaztatott Ugyletekkel, azok értékelésével vagy a biztositékok cseréjével kapcsolatban a
szerz8d6 felek kozott felmerild, 15 millidé EUR Osszegre vagy értékre vonatkozo, legalabb 15
munkanapja lezaratlan vitas kérdésekrol.

Felhiviuk figyelmiket, hogy az EMIR-rel kapcsolatban részletesebb informaciokat a
https://felugyelet.mnb.hu/bal_menu/eu/kiemelt _temak/emir

http://ec.europa.eu/internal _market/financial-markets/derivatives
http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Requlation-EMIR cimen talalnak.

Ha barmilyen kérdésuk felmertl az EMIR-rel, kapcsolatban, kérjuk, keresse fel az Erste Befektetési
Zrt. Uzletkotdi vagy az Ugyfélszolgalat munkatarsait.

Erste Befektetési Zrt.
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Figyelemfelhivé tdjékoztatas

Jelen tajékoztaté nem mindsiil jogi tanacsadasnak, hanem a vonatkozé EU-s jogszabalyok altalanos
és nem teljes korili ismertetését tartalmazza a 2013. december 31-jéig kihirdetett szévegnek
megfeleléen.

Kérjiik, hogy az Ont érinté tranzakci6 elétt tajékozodjon a vonatkozéd hatélyos EU-s jogszabalyokrol,
azok hatoséagi értelmezésérél. Javasoljuk tovabba, hogy az Ont érint6 tranzakcié konkrét jogi
kévetkezményeinek megallapitasa érdekében az elbtt tajékozodjon jogi tanacsaddjanal, mielbtt az
Erste Befektetési Zrt. befektetési szolgaltatasat vagy kiegészité szolgaltatasat (tovabbiakban
egylittesen: befektetési szolgaltatas) veszi igénybe. A befektetési szolgaltatasokkal, EMIR
kételezettségekkel kapcsolatban tovabbi fontos informaciékat tartalmazhatnak az Eurdpai Unié
Bizottsaga és az ESMA fentebb hivatkozott honlapjai, amelyeknek tanulmanyozasa minden (igylet
el6tt fokozottan ajanlott. Az itt irtak be nem tartasabdl eredé karokért fennallé felel6sségét az Erste
Befektetési Zrt. kizarja.

A Portféliéallomany egyeztetés keretében az Erste altal az ligyfélnek kiildétt kimutatasok, értesitések,
azok tartalma nem jelenti azt, hogy Erste az lgyféllel fennéllo szerzédésben foglalt jogairdl,
kévetelésérdl részben vagy egészben lemondana, illetve azok nem tekintheték az Erste részérél
barmely kételezettség, kbvetelés vagy igény elismerésének, a fennallo szerz6dések moédositasanak,
megsziintetésének vagy felbontasanak.

Az Erste jogosult az ligyfélhez cimzett kbzléssel a tajékoztatas kiklildését kbvetSen a tajékoztatasban
1évé hibat vagy hidnyossagot javitani, ebben az esetben a modositott tajékoztatas kikiildését kévetéen
illeti meg az ligyfelet a Vitarendezés szerinti értesités kiildésének joga.



