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Fiiggetlen Kdnyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Befektetési Zrt. részvényese részére

A konszolidait éves beszdmol6rdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik az Erste Befektetési Zrt. ("T4rsasdg") mellékelt 2011. évi dsszevont
(konszolidalt) éves beszdmoléjdnak a kdnyvvizsgalatat, amely dsszevont (konszoliddit) éves
beszamolé a 2011, december 31-i fordulénapra elkészitett Osszevont (konszolidalt)
merleghdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 35 754 887 E Ft, a
mérleg szerinti eredmény 2 826 556 E Ft nyereség -, az ezen IdSponttal végzGd8 évre
vonatkozé dOsszevont (konszoliddlt) eredménykimutatdsbdl, 6sszevont (konszoliddlt)
kimutatasbol a kdzvetlendl a sajat tékében elszdmolt eredményrél, dsszevont (konszolidait)
sajat tbke véitozasanak kimutatdsdbdl, dsszevont (konszolid4lt) cash flow kimutatdsbdl és a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzd informécidkat tartalmazé
Bsszevont (konszoliddlt) kiegészitd mellékletbdl ll.

A vezetés feleldssége az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldért

2.) A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet nydjté Ssszevont (konszoliddlt) éves
beszdmold elkészitéséért &és bemutatdsdért a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmoldsi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - 8sszhangban, valamint az olyan bels§
kontroilokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akdr
csaldsbdl, akar hibdabdl eredd, lényeges hibds allitisoktdl mentes 8sszevont (konszolidalt)
éves heszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleifssége

3. A mi feleldsségiink az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolé véleményezése az
elvégzett konyvvizsgdlatunk alapjén. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és
egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink
bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot gy tervezzik meg és
végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az sszevont (konszolidalt)
éves beszamolé mentes-e [ényeges hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az 6sszevont (konszolidalt) éves beszadmoléban szerepld
Osszegekrdl es kozzétételekrél. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a megbizhaté és valds
képet nydjté dsszevont (konszolidalt) éves beszdmold akar csaldsbdl, akar hibdbdl ereds,
Iényeges hibds &liitasai kockazatdnak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétsl fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold
Ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevéns belsé kontroflt
azert merlegefi, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kdrulmények kdzott megfelelbek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsd kontrolljdnak
hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magéban foglalja
tovabba az alkalmazott szadmviteli alapelvek megfelel8ségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint az &sszevont (konszoliddlt) éves beszamolé &tfogd
bemutatdsdnak értékelését.

5.) Meggybz8désink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegends és megfelel
alapot nyujt a kényvvizsgaldi véleménylnk megadasahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Zaradék (vélemény)

6.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Befektetési Zrt. 8sszevont (konszoliddlt) éves
beszamolgjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az
érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felllvizsgdltuk, és
ennek alapjan elegend és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az 8sszevont
(konszolidalt) éves beszamolot a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszadmoldsi Standardokkal - ahogyan
azokat az EU befogadta - &sszhangban készitették el. Véleményiink szerint az #sszevont
(konszolidalt) éves beszdmolé az Erste Befektetési Zrt. 2011. december 31-én fenndlé
vagyoni, pénzigyi és jdvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettség a konszolidalt Gzleti jelentésrdl

7.) Elvégeztik az Erste Befektetési Zrt. mellékelt 2011, évi dsszevont (konszolidalt) {izleti
jelentésének a vizsgdlatat. A vezetés felelds az dsszevont (Konszolidalt) (izleti jelentésnek a
magyar jogszabalyi eibirdsokkal 8sszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az
dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé Bsszevont
(konszolidalt) éves beszdmold 6sszhangjdnak megitélése, Az dsszevont (konszolidalt) iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az &sszevont (konszolid4it) iizleti jelentés és az Hsszevont
(konszolidalt) éves beszamolé OGsszhangjdnak megitélésére korldtozddott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditdit szdmviteli nyilvéntartdsaibdl levezetett
informacidk 4attekintését. Véleménylnk szerint az Erste Befektetési Zrt., 2011. évi
dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentése az Erste Befektetési Zrt. 2011. évi dsszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. majus 31.

S b W7 (ff-

Szabd Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalé
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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This is a translation of the Hungarian Report

Independent Auditors' Report

To the Shareholder of Erste Befektetési Zrt.
Report on consolidated financial statements

1.) We have audited the accompanying 2011 consolidated annual financial statements of
Erste Befektetési Zrt. ("the Company™), which comprise the consolidated statement of
financial position as at 31 December 2011 - showing a balance sheet total of
HUF 35,754,887 thousand and a profit for the year of HUF 2,826,556 thousand -, the
related consolidated income statement, consolidated statement of comprehensive income,
consolidated statement of changes in equity, consolidated cash flows statement for the
year then ended and a summary of significant accounting policies and other explanatory
information.

Management’'s responsibility for the conselidated financial statements

2.) Management is responsible for the preparation and presentation of consolidated
financial statements that give a true and fair view in accordance with the International
Financial Reporting Standards as adopted by EU, and for such internal control as
management determines is necessary to enable the preparation of consolidated financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

3.) Our responsibility is to express an opinion on these consolidated financial statements
based on our audit. We conducted our audit in accordance with Hungarian National Auditing
Standards and with applicable laws and regulations in Hungary. Those standards require
that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the consolidated financial statements are free from
material misstatement.

4.} An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts
and disclosures in the consolidated financial statements. The procedures selected depend
on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material misstatement
of the consolidated financial statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation
of consolidated financial statements that give a true and fair view in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation
of the consolidated financial statements,

5.) We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our audit opinion.

A member firm of Ernst & Young Globaf Limted
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Opinion

6.) We have audited the elements of and disclesures in the consolidated annual financial
statements, along with underlying records and supporting documentation, of Erste
Befektetési Zrt. in accordance with Hungarian National Auditing Standards and have gained
sufficient and appropriate evidence that the consolidated annual financial statements have
been prepared in accordance with the International Financial Reporting Standards as
adopted by EU. In our opinion the consolidated annual financial statements give a true and
fair view of the equity and financial position of Erste Befektetési Zrt. as at 31 December
2011 and of the results of its operations for the year then ended.

Other reporting requirement - The consclidated business report

8.) We have reviewed the consolidated business report of Erste Befektetési Zrt. for 2011.
Management is responsible for the preparation of the consolidated business report in
accordance with the Hungarian legal requirements. Qur responsibility is to assess whether
the consolidated business report is consistent with the consotidated financial statements for
the same financial year. Qur work regarding the consolidated business report has been
restricted to assessing whether the consolidated business report is consistent with the
consaiidated annual financial statements and did not include reviewing other information
originated from non-audited financial records. In our opinion, the consolidated business
report of Erste Befektetési Zrt. for 2011 corresponds to the disclosures in the 2011
consolidated annual financial statements of Erste Befektetési Zrt.

Budapest, 31 May 2012
(The original Hungarian language version has been signed.)

Szabd Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Registered auditor
Registration No. 001165 Chamber membership No.: 006660



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelélve)

KONSZOLIDALT MERLEG
2011. DECEMBER 31.
Jegyzet 2011 2010
ESZKOZOK _
Pénzeszkozik 3. 20,626,397 22,383,186
Kereskedési céli pénziigyi eszkozik valds értéken 4. 5,616,796 5,097,408
Fedezetbe adott kereskedési eszktzok 5. 0 4,822,277
Szarmazékos penzugyl eszkdzok 6. 158,348 99,306
Ertekesnheto pénziigyi eszkizok 7. 133 1,133
Ertekpaplrkereskcdesbol szdrmazd kévetelések 8. 1,932,693 9,254,561
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 9. 6,026,033 7,023,374
Egyéb eszkdzok 10. 203,669 526,126
Adodhatdsiggal szembeni kdvetelés 11. 380,546 0,482
Halasztott add kivetelés 28. 52,158 38,850
Targyi eszkbzok 12, 321,136 307,493
Immaterialis javak 12. 436,978 426,044
ESZKOZOK OSSZESEN 35,754,887 49,989,240
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek valds értéken 13. 11,981 3,055,433
Szarmazékos pénziigyi kotelezettsegek 6. 16,798 168,842
Ertekpapirkereskedesbol szarmazo kotelezettségek 14. 1,328,177 8,196,777
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 15. 18,948,896 20,628,234
Szallitoi kotelezettségek 16. 68,878 52,523
Rovid lejarata kélesonok 17. 2,775,861 3,989,135
Adohatdsaggal szembeni kotelezettségek 11. 0 123,503
Egyéb kitelezettségek 18. 828,146 1,649,027
Céltartalékok 19. 384,538 47,164
Halasztott ado kitelezettség 28. 0 13,546
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 24,363,275 37,924,184
SAJAT TOKE
Jegyzett toke 20. 2,000,000 2,000,000
Téketartalék 20, 141,882 141,882
Eredménytartalék 9,249 730 9,923,174
SAJAT TOKE OSSZESEN 11,391,612 12,065,056
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 35,754,887 49,989,240
Az Igazgatosag éltal jovahagyva: Budapest, 2012, m4jus 31.
Cselovszki Rébert, Greblcsa_] Zsolt
Elndk-vezérigazgat és ugyvezetd igazgato
ERSTESS
BEFEKTETES! ZRT.
1158 Budapest ¢ Nsépmrdé utca 24-286, 2



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jelslve)

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
A 2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Atsorolva
Jegyzet 2011 2010
Nettd kereskedési bevétel 21. 1,890,677 3,083,704
Nettd dij- és jutalékbevételek 22. 4,645,605 5,317,773
Ertékvesztés az tigyfelekkel szembeni kovetelésekre 23. -44,699 -8,716
Uzleti tevékenység bevétele dsszesen 6,491,583 8,392,761
Pénziigyi eredmény, netto 24, 1,320,174 1,459,586
Altaldnos és adminisztracios koltségek 25. -1,106,784 -960,361
Személyi jellegii raforditasok 26. -1,875,054 -2,775,477
Egyéb mitkodési koltségek, nettd 27. -038,348 -975,011
Ertékesokkenés 12. -265,339 -297,041
Uzleti tevékenység raforditdsa Gsszesen -2,865,351 -3,548,304
Addzas elétti eredmény 3,626,232 4,844,457
Nyereség adé 28. 799,676 -1,249,612
Addzas utani eredmény 2,826,556 3,594,845
Eredmény felosztds:
Tulajdonosok rendelkezésére &llé tsszeg 2,826,556 3,594,845

Az Igazgatosag éltal jovahagyva: Budapest, 2012. mijus 31.

Cselovszki Robert, GreblcsaJ Zsolt
Elndk-vezérigazgaté és ligyvezgld igazgat6

ERSTEES
BEFEXKTETES! ZRT.
1138 Budapest * Népﬁ]rd6 utca 24-26.



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ]
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelilve)

KIMUTATAS A KOZVETLENUL A SAJAT TOKEBEN ELSZAMOLT EREDMENYROL

A 2011. DECEMB ER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzet 2011 2010
Adézas utini eredmény 2,826,556 3,594,845
Kdizvetleniil a sajit t6kében elszdimolt eredmény,
adézott 0 0
Az eredményben és kizvetleniil a sajit tokében
elszimolt eredmény, adézott 2,826,556 3,594,845
Eredmény felosztas:
Tulajdonosok rendelkezésére allé dsszeg 2,826,556 3,594,845

Az Igazgatésag altal jovahagyva: Budapest, 2012, majus 31.
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Cselovszki Rébert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgato s ligyvezetd igazgatd
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkez esetben jelilve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
A 2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE,

Jegyzet

2011 2010
Uzleti tevékenység
Adézas el6tti eredmény 3,626,232 4,844,457
Az dizleti tevékenységhdl szdrmazd nettd pénzforgalom levezetéséhez
sziikséges modositdsok 654,432 494,718
Ertékestkkenés 12, 265,339 297,041
Ertékvesztés képzés, felhasznalas negativ egyenlegfi igyfélszamla
kévetelések miatt, neitd 9. 44,699 139,236
Térgyi eszk6zok és immateridlis javak értékesitésébdl szdrmazé veszteség 12, 7,020 11,499
Céltartaiék képzés, felhaszndlas, nettd 19, 337,374 46,942
Uzleti tevékenység eszkizeinek és forrdsainak nettd véltozdsa: 293,854 1,638,503
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzik valds értéken valtozdsa, nettd 4 -519,388 -1,570,311
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzitk vaitozasa, nettd 5. 4,822,277 8,558,327
Szarmazékos pénziigyi eszkozok viltozasa, nettd 6. -59,042 196,956
Ertékesithets pénzilgyi eszkzok valtozdsa, netté 7 1,000 0
Enékpapirkereskedésbﬁl szarmazo kdvetelések valtozasa, nettd 8 7,321,868 7,642,357
Ugyfelekkel szembeni kovetelések véltozasa, netté 9. 952,642 3,431,102
Egyéb eszkozok véltozdsa, nettd 10. 322,457 71,655
Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek valds értéken valtozésa, netté 13 3,043,452 -11,832,713
Szdrmazékos pénziigyi kitelezettségek valtozasa, nettd 6. -152,044 125,553
Ertékpapirkereskedésbﬁl szarmazo kotelezettségek valtozisa, nettd 14, -6,868,600 -6,955,722
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek véltozasa, netto 15. -1,679,338 2,116,483
Szallitdi kbtelezettségek valtozasa, nettd 16. 16,355 -36,960
Egyéb kitelezettségek véltozdsa, nettd 18. -820,881 -108,224
Fizetett ad6 28. -1,321,097 -932911
Uzleti tevékenységh6l szdrmazd nettd pénzforgaiom 3,253,421 6,044,767
Befektetési tevékenység
Targyi eszk6zok, immateridlis javak beszerzése 12, -352,757 -330,735
Térgyi eszkozok, immateridlis javak eladdsa 12. 55,821 16,878
Befektetési tevékenységhdl szirmazé netté pénzforgalom -296,936 -313,857
Finanszirozdsi tevékenység
Hitelfelvétel 580,956,726 784,107,075
Hitelttrlesztés -582,170,000 -783,150,000
Fizetett osztalék 20, -3,500,000 -3,770,000
Finanszirozdsi tevékenységhdl szdrmazé netté pénzforgalom -4,713,274 -2,812,925
Pénzeszkdzdk netté ndvekedése -1,756,789 2,917,985
Pénzeszkbzik nyité egyenlege 3. 22,383,186 19,465,201
Pénzeszkbztk zdrdé egyenlege 3. 20,626,397 22,383,186




ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeldlve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS [folytatas]

Operativ cash-flow a kamatokbdl és osztalékokbdl

Kamat kifizetés
Kapott kamat
Kapott osztalék

Pénzeszkozok zaré egyenlege

Letéti szamlak tigyfelek pénzével
Nostro szamlak
Pénzeszkbzok zard egyenlege

Az Igazgatoség altal jovahagyva: Budapest, 2012, m4jus 31.

2011 2010

257,352 317,402

1,575,128 1,685,526

687,377 761,663

3. 18,948,896 20,025,888
3. 1,677,501 2,357,298
20,626,397 22,383,186
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeldlve)

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASANAK KIMUTATASA
A 2011 DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzett tbke  Toke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20, 20. 20.
2010. januéar 1-én 2,000,000 141,882 10,098,329 12,240,211
Fizetett osztalék 0 0 -3,770,000 -3,770,000
Adozis utdni eredmény 0 0 3,594,845 3,594,845
2010, december 31-én 2,600,000 141,882 9,923,174 12,065,056
Jegyzett tbke  Téke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20, 20. 20,
2011. januér 1-én 2,000,000 141,882 9,923,174 12,065,056
Fizetett osztalék 0 0 -3,500,000 -3,500,000
Addzas utani eredmény 0 0 2,826,356 2,826,556
2011, december 31-én 2,000,000 141,882 9,249,730 11,391,612

Az Igazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2012, majus 31.

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgato €s ligyvezetd igazgatd
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT. .
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelilve)

A KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO KIEGESZITO MELLEKLETE

1. A Tarsasag adatai

Az Erste Befektetési Zrt. (tovdbbiakban: Tarsasig) Girozentrale néven 1990. majus 24-én zartkorl
alapitassal alakult meg. A Térsasdg neve az alapitds 6ta a tulajdonosvaltasok kovetkeztében tobbszir
megvaltozott. Az 1997. december 18-ig az Investmentbank Austria AG tulajdonaban 1év tdrsasag
elnevezése Bank Austria Befektetési Rt. volt. Az Investmentbank Austria AG ekkor eladta 100%-os
tulajdonrészét az ERSTE Bank Der Oesterreichischen Sparkassen AG részére. A tulajdonosvaltas
kovetkeztében a Tarsasdg clnevezése ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt.-re valtozott. 1997.
december 31-én az ERSTE Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG tSbbségi tulajdonaba keriilt a
hazai Mezdbank Rt., melynek hivatalos neve 1998. november 1-t61 ERSTE Bank Hungary Rt. A
tulajdonosok hatdrozatai és egyesiilési szerzddése alapjan 1998. marcius 31-én az ERSTE Bank
Befektetési Rt-be olvadt az addig fiiggetleniil m{ikddd Mez6bank Ertékpapirforgalmazé és Befektetési
Rt.

2002. december 1-én a Fovérosi Cégbirdsag bejegyezte a tulajdonosvaltozést, ugyanis az 4j tulajdonosa
az Erste Bank Hungary Rt. lett 100%-ban az Erste Bank Befektetési Rt.-nek. 2003-ban az Erste Bank
Hungary Rt. egyik lednyvillalata, az ESZE Kft. megszerezte a Tarsasdg 1%-os tulajdonjogat.

2004, jalius 31-i ddtummal a Postabank Ertékpapirforgalmazési ¢és Befektetési Rt. beolvadt az Erste
Bank Befektetési Rt.-be.

2006-ban a Térsasag neve Erste Befektetési Zrt. lett, a névvaltoztatast a Cégbirésag 2006. 09.08-4n
Jjegyezte be.

2007. évben az ESZE Kft. beolvadt az Erste Ingatlan Kft-be, igy az Erste Ingatlan Kft. szerezte meg a
Tarsasdg 1%-os tulajdonrészét. Ezt a tulajdonrészt az Erste Ingatlan Kft, 2011. december 15-én
értékesitette az Erste Bank Hungary Zrt-nek.

Az Erste Befektetési Zrt. Magyarorszdgon létrehozott és bejegyzett zartkorien miksdd
részvénytarsasag.

A Tarsasag székhelye: 1138, Budapest, Népfiirdd u. 24-26.

Az Erste Befeketetési Zrt. tulajdonosi struktirdja a kdvetkezoképpen alakult 2011. december 3 1-én:

- 100 % Erste Bank Hungary Zrt.. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

Az Erste Bank Hungary Zrt.. (tovabbiakban: Erste Bank Hungary) lednyvallalata az Erste Befektetési
Zrt. ¢és konszolidalt pénziigyi beszdmolGjaban konszolidalja az Erste Befektetési Zrt. é&s
leanyvillalatanak (Portfolié Kft.) pénziigyi beszamoléit is.

A fent emlitett konszolidélt pénziigyi beszdmolé az Erste Bank Hungary székhelyén tekintheté meg,
(1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Az Erste Befektetési Zrt. végsd tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. (kordbbi nevén: Erste Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG tovébbiakban Erste Group Bank AG, székhely: Ausztria, Bécs, 1010
Graben 21,) késziti a Nemzetkozi Erste Csoport konszolidalt pénziigyi beszamol6jat. A beszdmolé az
Erste Group Bank AG. székhelyén tekinthetd meg.
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2011. december 31-én a T4rsasdgnal és leanyvallalatinal (egylittesen “Csoport” vagy “Erste Befektetési
Csoport™) az atlagos llomanyi létszam 142 {5, 2010. december 31-én 149 £ volt.

Az Erste Befektetési Zrt. a PSZAF (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete) 4ltal jovahagyott
befektetési tarsasigi tevékenységi engedéllyel rendelkezik.

Csoportunk kiemelt {izleti tevékenységei a kévetkezok:
Erste Befcktetési Zrt.

t6zsdei és tozsdén kiviili értékpapirok bizomanyosi és sajit szamlas kereskedelme,
szdrmazékos pénziigyi termékek kereskedelme els§sorban intézményi befekteték szamadra,
allampapirok forgalmazasa az els6dleges és a masodlagos piacon,

értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak szervezése,

értekpapirok zartkorll kibocséatasanak szervezése,

tarsasaigok megvasarlisival, eladasdval, egyesiilésével, illetve szétvdldsaval kapcsolatos
tanicsadas,

befektetési alapok jegyeinek forgalmazasa,

portfolidkezelés elsésorban intézményi, véallalati és énkormanyzati befektetdk részére,
részvényelemzések és allampapir-piaci elemzések készitése,

befektetési tandcsadas,

alaptevékenységiinkhdz kapcsoloddan iigyfél- és értékpapir-szdmla, értékpapir-letéti és
letétkezeldi tevékenység.

Portfolio Kift.

hardver szaktanacsadas,
szoftverkészités szaktandcsad4s,
adatfeldolgozas.
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2. Szamviteli politika
2.1 A beszamol6 készitésének alapja

A Konszolidait Pénziigyi Beszamold a bekeriilési kiltség elve alapjan késziilt, kivéve az értékesithetd
penziigyi eszkziket, a kereskedési célii valds értékil pénziigyi eszkdzoket és pénziigyi
kotelezettségeket, a fedezetbe adott kereskedési eszkbzoket és a szirmazékos pénzilgyi
instrumentumokat, amelyek valds értéken értékeltek.

A Konszolidalt Pénzilgyi Beszamol6 ezer Forintban keriilt bemutatasra, amely az Erste Befektetési
Csoport beszdmolasi pénzneme.

Megfeleloségi nyilatkozat

Az Erste Befektetési Csoport konszoliddlt pénziigyi beszdmol6ja az Eurépai Unié altal elfogadott
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Sztenderdekkel ("IFRS”) és a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany
Testiilet ("IASB”™) 4ltal jévahagyott értelmezésekkel 6sszhangban késziilt.

A konszoliddcid alapja

A 2010. december 31-i Konszolidalt Pénziigyi Beszdmold tartalmazza az Erste Befektetési Zrt. és
lednyvallalata, a Portf6li¢ Kereskedelmi, Szolgdltato és Szamitéstechnikai Kft. pénziigyi kimutatésait is,
ahol a T4rsasdg 100%-o0s érdekeltséggel rendelkezik és tényleges ellenérzést gyakorol.

Az Erste Befektetési Csoporthoz tartozd tirsasagok a helyi ecldirdsoknak megfelelden vezetik a
kdnyvelésiiket €s a nyilvantartasaikat , majd médositasokat hajtanak végre, hogy a pénziigyi helyzet és a
miikddési eredmény a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Sztenderdekkel &sszhangban keriiljon
bemutatésra.

A lednyvillalat pénziigyi kimutatdsai ugyanazon jelentéstételi idészakra késziilnek, mint az Erste
Befektetési Zrt kimutatdsai, megegyezd szdmviteli alapelvek felhasznaldsaval. A csoporton beliili
tranzakciokbdl eredd Osszes csoporton beliili egyenleg, tranzakcié, bevétel és raforditas, valamint
nyereség és veszteség teljes egészében kisziirésre kerillt.

2.2 Jelentds szamviteli dontések és becslések

Az Erste Befektetési Csoport szdmviteli politikdjanak alkalmazdsinak folyamén a vezetdség dontéseire
alapozva becsléseket haszndlt a pénziigyi kimutatisokban rogzitett dsszegek meghatarozasa sordn. Ezek
kozill a legjelentdsebbek az alabbiak:

A vdllalkozds folytatdsa

A management Ugy veéli, hogy a Csoport egy folyamatosan miik6d8 egység és a belathaté jovBben
folyamatosan végzi tevékenységét. Tovabba, a managementnek nincs tudomisa olyan lényeges
bizonytalansagrol amely jelentésen kétségbe vonna a vallalkozds folytatisat. Kovetkezésképpen a
pénziigyi beszdmold készitése a véllalkozas folytatdsanak elvén alapul.
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A pénzilgvi instrumentumok valos értéke

Azon pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatirozasa, amelyeknek az arfolyamat nem jegyzik
az aktiv piacokon, értékelési technikdk alkalmazasdval torténik. Ha értékelési technikékat alkalmaz a
Csoport a valos értékek meghatarozésara, ezen értékeket kidolgozd szakteriilettd] fliggetlen, képesitett
személyzet érvényesiti, €s id6kozdnként felillvizsgalja azokat. A modelleket felhasznalasuk elétt beméri
a Csoport, €s teszteli annak érvényességét, azzal, hogy ugyanazon instrumentum figyelemmel kisérhet®
aktudlis piaci tranzakcidinak drait alkalmazzék, vagy barmilyen elérhetd és figyelemmel kisérhetd piaci
adatot alkalmaznak. Az Altalanos gyakorlat alapjan, a modellek csak piaci adatokat hasznalnak; az olyan
teriilletek azonban, mint a hitelkockdzat, a volatilitds és korrelaciok, becsléseket kidvetelnek a
vezetdségtol. Az e tényezdkkel kapcsolatos feltevésekben bekovetkezd valtozasok érinthetik a pénziigyi
instrumentumok kimutatott valos értékét.

Hitelek és kolcsdnok értékvesztése

Az Erste Befektetési Csoport az egyes fordulénapokon 4ttekinti a problémas hiteleket és kélesdnoket,
hogy felmérje, kell-e értékvesztést elszamolni. Kiiléndsen a j&vBbeni pénzdramlasok idejének és
sszegének meghatdrozasa sordn van sziikség a vezetdség ddntésére a szilkséges értékvesztés szintjének
meghatdrozasahoz. Ezek a becslésck szdmos tényezdvel kapcsolatos feltevéseken alapulnak, és a
tényleges eredmények eltérhetnek, jévobeni valtozasokat eredményezve az értékvesztésben.

Az egyedileg jelentds hitelekre és elBlegre képzett kiilon értékvesztésen kiviil az Erste Befektetési
Csoport csoportos értékvesztést is képez olyan kockazatokra, amelyeknek — jéllehet nem hatdroztak
meg konkrétan, hogy kiilon értékvesztést igényelnek — nagyobb a késedelmi kockézatuk, mint amikor
eredetileg nytjtottdk Oket. Ez figyelembe vesz olyan tényezdket, mint amilyen az orszigkockézat
romldsa, ipari és technolégiai avulds, valamint meghatarozott strukturdlis gyengeségek vagy a
peénzaramlasok romlésa.

Halasztott adokivetelések

A Csoport halasztott addkdvetelést szimol el valamennyi olyan, még fel nem haszndlt negativ
adbalapra, amennyiben valdszinit, hogy képz6dik majd olyan pozitiv adéalap, amellyel szemben a
negativ addalap érvényesithetd. Az elszdmolhatd halasziott addkdvetelések meghatirozisihoz a
vezetOségnek jelent6s becsléseket kell tennie, amelyek a jévobeli pozitiv adéalapok szintjén és iddbeli
alakulisan, illetve jovobeni addtervezési stratégidkon alapulnak.

Ertékeslthetd részesedések értékvesztése

Az Erste Befektetési Csoport értékesithetd részvény befektetéseire értékvesztést szdmol el, ha a
részvények értéke jelentdsen és tartdsan a bekeriilési érték ala csdkken, vagy egyéb objektiv bizonyitéka
van annak, hogy értékvesztett Iehet. Annak a meghatdrozdsa, hogy mi a jelentds és tartés, dontést
igényel. Az Erste Befektetési Csoport jelentdsként kezeli a 30% vagy annil nagyobb eltérést és
tartésnak a 12 hénapnal hosszabb id6szakot. Ezen felill, az Erste Befektetési Csoport értékel egyéb
tényezOket is, mint példdul a részvény ardnak volatilitasat.

2.3 A jelentds szamviteli alapelvek dsszefoglaléja

2.3.1 Devizas tételek atszamitdsa

A devizaiigyletek a Magyar Nemzeti Bank éltal kozzétett, a tranzakeid idépontjaban érvényes hivatalos
arfolyamon keriilnek atszamitasra Forintra,

Az Erste Befektetési Csoportban minden egyes gazdalkod6 egység meghatdrozza a sajat funkcionalis

pénznemét (ami minden esetben Forint), és az egyes gazdilkodé egységek pénziigyi kimutatisaiban
szerepld tételeket e funkciondlis pénznem alkalmazdsival értékelik. A devizaiigyletek a tranzakcid
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idSpontjdban érvényes 4rfolyamon keriilnek a nyilvantartdsba a funkciondlis pénznemben. A mérleg
fordulénapjan a kiilfoldi pénznemben megadott pénzeszkdziket és kotelezettségeket a funkcionalis
pénznemnek a mérleg fordulénapjdn érvényes arfolyamén szamitjdgk 4t. A Konszolidalt
Eredménykimutatisban keriilnek elszamolasra azok az arfolyam-kiilonbozetek, amelyek az iigyleteknek
az igylet iddpontjaban érvényes arfolyamoktol eltérd arfolyamokon térténd rendezésekor keletkeznek,
valamint a nem rendezett, devizaban 1év6 eszk6zok és kotelezettségek uténi nem realizalt 4rfolyam-
kiildnbozetek.,

2.3.2 Pénzeszkozdk

A pénzeszk6ztk a pénztirban tartott készpénzb6l és pénzintézeteknél (azaz kereskedelmi bankoknal, a
KELER Zrt.-nél, (Kézponti Elszimolohaz és Ertéktar)) 16év6 bankbetétekbs] allnak, kivéve a KELER
Zrt.-vel elszdmolas alatt 4116 tételeket, amelyek a keletkezés idépontjatdl szamitott harom hénapon belitl
lejdrnak ¢s mentesek szerzddéses terhektdl. Ezek a szamlak tartalmaznak nostro szamldkat és betéteket
az iigyfelekt6l, amelyeket nem haszndlhat fel a Csoport. A tSrvényi clbirasoknak megfelelden az
ligyfelek betétjei elkiilonitett bankszamldkon vannak elhelyezve (kereskedelmi bankok, Keler Zrt.). A
Csoport kamatot kaphat ezekre a szdmlakra, de nem fizeti ki a kamatot az ligyfelek részére. Az ligyfelek
betétjei korlatozottan, a kivetkezd célokra hasznéilhato:

- az ligyfelek tranzakcibinak pénziigyi elszdmolasara

- lgyfelekkel szembeni kitelezettségek kiegyenlitésére
A mérlegnek ebben a sordban nincsenek egyéb rovid lejarati eszkdzok, amelyeknek az eredeti
esedckessége harom honap vagy anndl révidebb idé.
Lasd a 3. jegyzetet és a Cash flow kimutatast.

2.3.3 Pénziigyi eszkozik és kitelezettségek

A 39. Nemzetkdzi Szdmviteli Standard (,JAS 39”) ,Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és
értékelés” hatokorében a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek kereskedési céli valos értékli vagy vals
értéken értékelt pénziigyi eszkozokként vagy kotelezettségekként, amortizalt bekeriilési értéken
nyilvéntartott pénziigyi eszkozokként vagy kotelezettségekként, vagy értékesithetd pénziigyi
eszkozokkeént keriilnek megjelenitésre, ahogy megfelel6. Az Erste Befektetési Csoport a kezdeti
megjelenitéskor hatdrozza meg pénziigyi eszkdzeinek és kitelezettségeinek besorolasat.

Az elszdmolds iddpontja

Azon pénziigyi eszk0z0k vasdrlisainak vagy eladasainak, amelyek sordn az eszkézt eldirasok vagy piaci
szokvéanyok 4ltal meghatdrozott idon beliil kell 4tadni, az elszdmoldsa a kereskedési idSpontban
torténik, azaz azon idépontban, amikor az Erste Befektetési Csoport kitelezi magat, hogy megvésarolja
vagy eladja az eszkozt. A szdrmazékos termékek rigzitése a kereskedési idépontban torténik.

2.3.3.1 Kereskedési céhi pénziigyi eszkdzik valds értéken

A pénziigyi eszkdz8k és kitelezettségek kereskedési céliként keriilnek besorolasra, ha a kézeljovében
torténd eladds vagy visszavasarlds céljabol szerezték meg vagy vallaltdk azokat, A kereskedési céla
pénzilgyi eszkozok és kotelezettségek valds ¢értéken keriilnek bemutatasra. A valés érték valtozasai a
»Nettd kereskedési bevétel”-ben jelennck meg. A kamat- és osztalékbevétel vagy -raforditas a , Nettd
kereskedési bevétel”-be keriil rogzitésre a szerzddés feltételeinek megfelelden, illetve amikor kifizetésre
valo jog keletkezik.
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Ebben a besorolasban szerepelnek a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a részvények és a rovid
poziciok a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban, valamint azok az értékpapirok, amelyeket
alapvetden abbol a célbél szereztek, hogy a kizeljovBben eladjik és/vagy visszavasaroljak.

2.3.3.2 Fedezetbe adott kereskedési eszkozok

Az értékpapirok kolcstnadasaval és kolesonvételével kapesolatos tranzakeidk rendszerint értékpapirok
vagy készpénz fedezet addsa mellett torténnek. Az értékpapirok partnereknek torténdé atruhazasa csak
abban az esetben keriil kimutatisra a mérlegben (az instrumentum kivezetésre), ha a tulajdonnal jaré
kockazat €s haszon atruhdzisa is megtrténik. A fedezetként nydjtott vagy befolyt készpénzt eszkidzként
vagy kotelezettségként konyveli a Csoport.

2.3.3.3 Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A szokdsos iizletmenetben az Erste Befektetési Csoport kiilénféle szdrmazékos pénziigyi
instrumentumokra kot iigyleteket. Ezek a pénziigyi instrumentumok kereskedési céli pénziigyi
eszk6z0k, a bekerlilést kovetden val6s értéken értékelddnek. A valds értékek becslése jegyzett piaci
arfolyamok vagy olyan érképzési modellek alapjan torténik, amelyek figyelembe veszik a meghatdrozs
instrumentumok foly6 piaci és szerzddéses drfolyamait, illetve figyelembe vesznek egyéb tényezéket is.
Az ezen instrumentumokbdl szarmazd nyereségek és veszteségek a ,Nettd kereskedési bevétel”-ek
kozott szerepelnek a Konszolidalt Eredménykimutatisban.

A szdrmazékos termékek értékesitésével kapcsolatban az Erste Befektetési Csoport rendszerint
megkdveteli az ligyfelektél, és olykor partnerei is megkovetelik t6le, hogy készpénz vagy értékpapirok
formajaban képezzen fedezetet az instrumentummal kapesolatos kockdzatok fedezésére. Ha a fedezetet
egy konkrét szerzOdés feltételeivel Gsszhangban kapja vagy fizeti a Csoport, a szerz6dés valos értéke
részének tekintik, és az év végén szerepel a szarmazékos eszkdzok vagy kotelezettségek kozott. Ha a
képzett vagy kapott fedezet nem kozvetleniil kapcsolodik valamely konkrét szerzodéshez, a
partnerekkel vagy az iigyfelekkel szembeni kovetelésként vagy kotelezettségként szerepel a
Konszolidalt Mérlegben.

T6zsdei és tozsdén kiviili hatdridds digyletek

A hatdridés szerz8dések arr6l szold szerz8déses megéllapoddsok, hogy meghatérozott pénziigyi
instrumentumot vasirolnak vagy adnak el meghatirozott 4ron és idGpontban a jovBben. A
forward-ligyletek a t6zsdén kivill lebonyolitott, ,,személyre szabott” szerz8dések. A futures- -ligyletek
szabalyozott 4rfolyamokon, standardizalt Ssszegekben keriilnek lebonyolitasra, napi készpénzfedezet
kévetelmények mellett.

A Csoportnak jelenleg nincsenek opcids ligyletei.
2.3.3.4 Ertékesithetd pénziigyi eszkézbk

Ertékesithetd pénziigyi eszkznek mindstil minden nem szirmazékos pénziigyi eszkdz, melyet a
Csoport azzal a céllal szerez be, hoz létre, illetve melyek nem tartoznak a kévetkezd kategérisk
egyikebe sem: az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzilgyi eszkozok, lejaratig tartandd
befektetések, kilcstndk és kovetelések. Beszerzéskor az értékesithetd pénziigyi eszkdzok valos értéken
kerillnek a nyilvdntartasokba, nyereségiik illetve veszteségitk kdzvetleniil a sajat tokében elszimolt
credmeényen keresztiil az értékesithetd pénziigyi eszkozok tartalékdban keriil kimutatdsra, mindaddig,
amig az eszkdz Kivezetésére, vagy értékvesztésére sor nem keriil. Ekkor a tdkében elszamolt
felhalmozott nyereséget vagy veszteséget az eredmény terhére kell elszimolni. Az effektiv kamat
modszere alapjdn kalkuldlt kamatjellegii eredmény elszdmoldsa mindig az eredményben torténik. Az
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értckesithetd részedések utdni osztalékok nyereségként keriilnek kimutatasra, ha az Erste Befektetési
Csoport jogosult az osztalék dsszegének dtvételére. A jelenleg értékesithetSként besorolt részesedésekbe
t6rténd befektetések valos értéke megegyezik a bekeriilési kdltséggel, mert az Altaldnos meggyézddés
szerint ez a valds értékiik legjobb becslése.

Az Erste Befektetési Csoport az értékesithetd pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban minden mérleg
fordulénapon megéllapitja, hogy van-e objektiv bizonyiték arra, hogy a befektetésre vagy a befektetések
egy csoportjara értékvesztést kell képezni,

Az értékesithetd pénziigyi cszktzként besorolasra keriilt részvények esetében objektiv bizonyiték, ha a
részvények értcke jelentGsen és tartésan a bekeriilési érték ald csdkken. Amennyiben objektiv
bizonyiték van arra vonatkozoan, hogy eszkiz értékvesztett, a sajat tokében kozvetleniil elszadmolt
veszteség — a bekeriilési érték és a jelenlegi valds érték kozott kimutatott kiilénbézet- halmozott
értékével modositani kell a sajat tokét, és azt az eredményben kell megjeleniteni. Az értékesithetéként
besorolt részesedésekbe torténd befektetésre vonatkozéan az eredményben elszamolt értékvesztés miatti
veszteségeket nem lehet az erdményen keresztiil visszairni.

Az értékesithetd pénziigyi eszkzként besoroldsra keriilt hitelviszonyt megtestesité értékpapir esetében
az értekvesztés megallapitisa ugyanazon kritériumok alapjan torténik, mint az amortizalt bekeriilési
értcken nyilvantartott pénziigyi eszkdzék esetében. Az eszksz eredeti effektiv kamatlabaval kiszémitott
esedékes kamat noveli az eszkdz csdkkentett beszerzési arat és a ,,Nettd kereskedési bevétel”-ben
Jelenik meg. Ha egy késobbi idépontban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir valds értéke né, és ezt a
ndvekedést objektiv médon egy olyan eseményhez lehet kapcsolni, amely az értékvesztés elszdmoldsa
utdn kbvetkezett be, az elézbleg elszimolt értékvesztés miatti veszteséget vissza kell imi az
eredménykimutatison keresztiil.

2.3.3.5 Amortizalt bekeriilési értéken nyilvintartott pénziigyi eszkozik

Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvéantartott pénziigyi eszkdzok nyilvantartisa az effektiv kamatlab
modszerének alkalmazadsaval amortizalt bekeriilési értéken torténik. A kamat a Konszolidlt
Eredménykimutatasban  jelenik meg. A nyereségek &s veszteségek a  Konszolidalt
Eredménykimutatisban jelennek meg, amikor a hitelek és a kovetelések kivezetésre keriilnek vagy
ért€kvesztés elszimolasara keriil sor.

2.3.3.5.1 Ugyfelekkel szembeni kivetelések

A Csoport befektetési hitelt nyujt tigyfelei részére. A befektetési hitel célja a befektetési hitellel
megvasarolni kivant értékpapir megvasarlasdhoz rendelkezésre all6 sajét erd kiegészitése, illetve a teljes
vételar biztositisa. Az értékpapir befektetési hitelbdl torténd megvasarlasa kizardlag az iigyfél 4ltal a
Csoportnak a befektetési hitelrd]l valé megillapoddssal egyiitt adott bizoméanyosi vételi megbizds
teljesiilésével torténhet.

Az ligyfelekkel szembeni kovetelések az lizletkdtéskor fedezettek. Nem teljesités esctén a Csoport
likvidalja az tigyfél pozicidit, és ebbdl elégiti ki a kveteléseit.

Az cgy id6pontban finanszirozhaté befektetési hitel maximalis értékének betartasa mellett a Csoport
korlitozhatja az egy papirban nyijthato befcktetési hitelek és halasztott fizetések allomanyét. Az egy
tigyfel részére maximdlisan nyujthaté befektetési hitel nagysiga az ligyfélmindsités alapjan keriil
meghatdrozasra.
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A Csoport killén megallapodas alapjén az ligyfé] szdméra halasztott pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjan az ligyfél a fizetési kotelezettségének annak esedékességétSl szamitott legkésébb 15. napon
kételes teljesiteni.

Amennyiben a Csoport az tigyfélnek halasztott pénziigyi teljesitést engedett, gy a halasztott pénziigyi
teljesitéssel érintett tranzakcié sorin megvasdrolt értékpapir teljes mennyisége a Csoport javéra
6vadékul szolgdl, ezen feliil az iigyfé! koteles a Csoport 4ltal meghatarozott Gvadék (alap- és valtozd
fedezet) folyamatos rendelkezésre-bocsataséra az iigylet pénziigyi teljesitéséig bezardlag.

2.3.3.5.2 Ertékpapir kereskedelembél szdrmazé kivetelések

Az értékpapirkereskedelembdl szdrmazo kdvetelések az aldbbiakat tartalmazzak:

e A Budapesti Ertéktdzsdén torténd kereskedésbsl adodé kovetelések a  t6zsdei
¢rtékpapiriigyletek elszamoldsaibdl eredd a tdzsdén sajat szdmlara teljesitett (nem bizomanyi)
tigyletekbdl adédéan keletkezett kiivetelések mérleg forduldnapjan fennallé Gsszegét mutatja.

* Az OTC piacokon torténé kereskedésbdl adodo kovetelések az értékpapirtdzsdén kiviil kotott
ligyletek elszimoldsaib6l eredd sajat szamléra teljesitett (nem bizomanyi) iigyletekbd! szarmazé
kveteléseket tartalmazza,

* KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az elszamolohdznal vezetett elszamoldsi és letéti
szdmlék és az elszamolohaz altal kezelt T6zsdei Elszdmoldsi Alapba atutalt pénzdsszegeit
tartalmazza.

2,3.3.5.3 Hitelekre és kiivetelésekre elszamolt értékvesztés

A pénzintézeteknél 1€vo bankbetétek, valamint az tigyfelekkel szembeni, amortizalt bekeriilési értéken
vezetett hitelek €s kolestnk esetében az Erste Befektetési Csoport eldszor azt méri fel, hogy az
egyedileg jelentbs pénziigyi eszkozokre vonatkozéan egyedileg, tovabba az egyedileg nem jelentds
pénziigyi eszkdzdk csoportjdra egyedileg vagy Osszevontan fennall-e objektiv bizonyiték az
értékvesztésre. Amennyiben az Erste Befektetési Csoport gy taldlja, hogy nincs objektiv bizonyiték
valamely egyedileg értékelt pénziigyi eszkoz értékvesztésére, akir jelentds az eszksz, akér nem, az adott
eszkdzt beilleszti egy hasonlé hitelkockézati jellemzbkkel rendelkezé csoportba, és azokat egylittesen
teszteli értékvesztés szempontjabol. Az értékvesztés szempontjabol egyedileg megvizsgalt eszkdzoket,
amelyekre a Csoport most szdmol el értékvesztés miatti veszteséget, vagy amelyekre a kordbban
¢rtekvesztés miatti veszteséget szimolt el, nem keriil bevonasra a csoportos értékvesztési vizsgalatba.

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy értékvesztés miatti veszteség keletkezett, a veszteség
Osszeget az eszkdz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovobeni cash flow-janak a jelenértéke kozotti
kiildnbozetként kell meghatdrozni (kizdrva a jovében varhatd, de még fel nem merillt hitelezési
veszteségek Osszegét). Az egyéb kivetelések (vevékkel szembeni kovetelések, tézsdével szembeni
kovetelések) értékvesztésének elszdmoldsa is ugyanezen elvek alapjan torténik. A hitelek esetében
akkor keriil sor leirisra a hozzajuk tartozd értékvesziéssel egyiitt, ha nincs redlis kilatds a jovbbeni
visszaszerzésre, és az Osszes fedezetet realizaltdk vagy dtruhaztik a Csoportra, Ha valamely kévetkezd
évben az értékvesztés miatti veszteség dsszege nd vagy cstkken az értékvesztés elszdmolasa utdn
eléfordulé esemény miatt, a korabban elismert értékvesztést ndvelni vagy csokkenteni kell az
¢rickvesztés-szamla korrigildsival. Ha egy leirt kovetelés késébb befolyik, annak osszege az
értékvesztés az ligyfelekkel szembeni kivetelések kzott keriil jovairasra.

Az ertckvesztés csoportos értékelése céljdbol a pénziigyi eszkdzoket az Erste Befektetési Csoport belsd
hitelmindsitési rendszere alapjan csoportositja, amely figyelembe veszi a hitelkockazati jellemzdket,
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mint példaul az eszk6z tipusa, az dgazat/szektor, a foldrajzi elhelyezkedés, a fedezet tipusa, a késedelem
és egy¢b fontos tényezok.

Az azon pénziigyi eszkdzok csoportja utdni jovébeni pénzdramlisokat, amelyeknek az értékvesztését
csoportosan értékeli a Csoport, az olyan eszkzokkel kapcsolatos multbeli veszteség tapasztalata alapjan
becsiili fel, amelyeknek a hitelkockazati jellemz8i hasonlitanak a csoportban lévokéhez. A multbeli
veszteseg tapasztalatt a Csoport kiigazitja az aktualisan megfigyelhet$ adatok alapjan, hogy tiikrozze
az aktualis feltételek hatdsait, amelyek nem érvényesiiltek azokban az években, amelyeken a maltbeli
veszteseg tapasztalata alapul, és kisziirje azon feltételek hatésait, amelyek nem léteznek jelenleg. A
Jjovbbeni pénzdramldsok valtozisaira vonatkozd becslések tiikrozik a kapcsolodd megfigyelhetd
adatokban €vrdl évre bekovetkezd valtozasokat, és irdnyitottan 8sszhangban 4llnak azokkal. A jovébeni
pénzaramlasok becslésére hasznalt moédszertan és feltételezések rendszeresen feliilvizsgélatra keriil,
hogy csbkkenjen a veszteségbecslések és a tényleges veszteség tapasztalata kdzotti kiilonbozet,

2.3.3.6 Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi kitelezettségek
2.3.3.6.1 Ertékpapirkereskedelembﬁl szirmazo kitelezettségek

Ertékpapirkereskedelembd] szarmazé kotelezettségek az aldbbiakat tartalmazzak:

* A t0zsdén kiviili piacokon illetve aukcion torténd kereskedésb8l szarmazo kotelezettségek az
értékpapirtézsdén kiviil kotott figyletek elszdmoldsaibol fennallé a tdzsdén kiviil sajat szamléra
teljesitett (nem bizoményi) ligyletekb6l keletkezett kételezettségeket tartalmazza.

* A Budapesti Ertékt6zsdén torténé kereskedésbdl adodé kotelezettségek az értékpapirtézsdeén
sajat szamlara teljesitett (nem bizoményi) ligyletekbdl adoddan keletkezett kitelezettségeknek a
mérleg fordulénapjan fenndllo dsszegét mutatja.

2.3.3.6.2 Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek

Az iligyfelekkel szembeni kotelezettség a pozitiv ligyfélszdmla egyenlegeket tartalmazzak.

Ugyfélszamla, az iigyfél részére vezetett olyan szamla, amely kizdrélag az tigyfélmegbizasok
lebonyolitasara szolgal.

2.3.3.7 Pénziigyi eszkozok és kitelezettségek kivezetése

Az Erste Befektetési Csoport csak akkor vezet ki valamely pénziigyi eszkézt és valamely pénziigyi
kotelezettséget, ha teljesiilnek az IAS 39 kivezetéssel kapesolatos kritériumai,

Pénziigyi eszkozok

A pénziigyi eszkdz kivezetésre keriil, ha:
* apénziligyi eszkdzbdl szarmazo cash flow-kra vonatkozé szerz8déses jog lejar; vagy
* a Csoport a pénziigyi eszk6z6kbsl szérmaz6 cash flow-kra vonatkozd szerzédéses jogokat
atadja, vagy szerzOdéses kotelmet villal, ezen cash flow-k harmadik fél szdméra térténd
késedelem nélkiili megfizetésére; és tovabba
o aCsoport lényegileg az 6sszes kockazatot és hasznot dtadja, vagy
o a Csoport nem adja 4t, és nem is tartja meg lényegileg az 8sszes hasznot és kockazatot,
de 4tadja az adott eszkdz ellendrzését.
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Amennyiben a Csoport dtadja a pénziigyi eszk6z6kbod] szarmazé cash flow-kra vonatkozé szerzédéses
jogokat, vagy szerzédéses kotelmet vallal, és nem adja at, és nem is tartja meg lényegileg az dsszes
hasznot és kockazatot, és nem adja it az adott eszktz feletti cllendrzését, az atadott eszkdzben
folytatédé részvételének ardnyaban folytatja az atadott eszkdz kimutatasat a Csoport. Ebben az esetben
a kapott ellenértékre vonatkozéan pénziigyi kitelezettséget mutat ki. A Csoportnak el kell szimolnia az
atadott eszkdzon keletkezd barmely jovedelmet és a pénziigyi kdtelezettségen felmeriil$ réforditdst.

Amikor a Csoport folytatédd részvétele olyan forméban nyilvanul meg, hogy a garanciat nyujtott az
dtadott eszkdzre, akkor a folytatodo részvétel az eszkdz sszege és a kapott ellenértékbé] a Csoport altal
esetlegesen visszafizetendé maximalis Osszeg koziil az alacsonyabb.

Pénziigyi kotelezettségek

Egy pénziigyi kotelezettség akkor kertil kivezetésére, ha a kitelezettség kifizetésre vagy torlésre keriilt,
illetve megsziinik. Amennyiben egy meglévd pénziigyi kotelezettséget az addés egy masik eltérd
kondici6kkal rendelkezé pénziigyi kotelezettséggel valt ki, esetleg egy meglévd kotelezettség kondicioi
szamottevden modosulnak, akkor az eredeti kotelezettség kivezetésre kerill, és egy tjat kell rogziteni, a
kettd kozotti kitlonbozetet pedig a Konszolidalt Eredménykimutatisban kell szerepeltetni.

2.3.4 Visszavasarlasi és forditott visszavisarlasi szerzddések

Az Erste Befektetési Csoport értékpapir-vasarlassal jard tranzakcidkat bonyolft le egyidejiileg
megallapodva az (jraeladdsrél (forditott repé szerzOdések), valamint értékpapir-eladassal jard
tranzakcickat egyidejlileg megéllapodva a visszavasarlasrdl (repd szerzodések), hogy révid tavi
finanszirozast &s likviditast biztositson. A forditott visszavasdrlasi szerz6désekben az atadott készpénz
kivezetésre, a megfeleld kovetelés pedig, a felhalmozott kamatot is beleértve, rogzitésre keriil a
Konszolidalt Mérlegben, megjelenitve az Erste Befektetési Csoport jogat, hogy visszakapja azt. A
visszavasérldsi szerzodésekben a kapott készpénz, a felhalmozott kamatot is beleértve, a visszaadas
megfeleld kotelezettségével egyiitt kerill bedllitdisra a Konszolidalt Mérlegben. A forditott
visszavasarlasi szerzédések utin befolyt kamat és a visszavasarlasi szerzédések utan fizetendd kamat
kamatbevételként vagy kamatraforditisként szerepel az egyes szerzédések idétartama alatt, a tényleges
hozam médszerének alkalmazésaval és a kamatbevétel, illetve a kamatraforditas szerepeltetésével.

A forditott visszavasarlasi szerzbdések alapjan atvett értékpapirokat és a visszavasérlasi szerzédések
alapjan atadott értékpapirok nem keriilnek bedllitasra a Konszolidalt Mérlegbe, illetve nem keriilnek
kivezetésre keriilnek onnan, kivéve, ha a tulajdonnal jéré kockézatokat és hasznot megszerzi vagy
atadja a Csoport. Visszavasérlasi szerzddések esctében, ha az Erste Befektetési Csoport 4truhdzza a
tulajdonédban tartott értékpapirokat, és ha a kedvezményezettnek megadja a jogot, hogy ijra eladja vagy
Ujra clzdlogositsa azokat, az értékpapirok 4tsoroldsra kerillnek a Konszolidélt Mérlegben a fedezetbe
adott kereskedési eszkozokhdz. Az Erste Befektetési Csoport napenta nyomon kéveti a kapott vagy
atadott értékpapirok piaci értékét, és tovabbi fedezetet biztosit vagy kévetel, illetve az alapul szolgélo
meghatarozo szerzddésekkel Gsszhangban visszaigényli vagy visszaadja a tobblet fedezetet.

2.3.5 Ertékpapirok kilcsénvétele és kélesdnzése

Az értékpapirok kélcstnadaséval és kdlestnvételével kapesolatos tranzakeidk rendszerint értékpapirok
vagy készpénz fedezet addsa mellett tSrténnek. Az értékpapirok partnercknek torténé atruhdzasa csak
abban az esetben keriil kimutatisra a mérlegben, ha a tulajdonnal jaré kockazat és haszon 4truhdzdsa is
megtdrténik. A fedezetként megelSlegezett vagy befolyt készpénzt eszkozként vagy kotelezettségként
kényveli a Csoport.
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A kélestnvett értékpapirok nem szerepelnek a mérlegben, kivéve, ha eladjak harmadik fél részére, mely
esetben az értékpapirok visszaaddsdnak kotelezettsége az ,ErtékpapirkereskedésbSl szarmazoé
kotelezettségként” keriil kimutatasra, és valds értéken értékelik a nyereséggel vagy veszteséggel egyiitt
a ,,Nettd kereskedési bevétel” sorban.

2.3.6 Targyi eszkdzik és immateriilis javak

A targyi eszk6zOk €s az immaterialis javak beszerzési értéken szerepelnek a halmozott értékcsokkenési
leiras levonasa utdn. Az értékcstkkenést az adott eszkdz becsiilt hasznos élettartama alatt linedris
médon szamitjak az alabbiak szerint:

Epiiletek 6%
Gépek, berendezések és jarmiivek 14.5-20%
Szoftver 33%
Egyéb immaterialis javak 12.5-33%

A targyi eszkdz6kre és immateridlis javakra az értékcsdkkenés elszdmoldsa azok lizembe helyezésének
napjatol kezdddik. A Csoport nem szamol el értékesdkkenést a telkek és a befejezetlen beruhdzasok
utan.

A Csoport a targyi eszk6zok és immateridlis javak konyv szerinti értékét évente feliilvizsgalja és ha
szilkségesnek itélik, értékvesziést szdmolnak el. Amennyiben a targyi eszkdzok és immaterialis javak
konyv szerinti értéke meghaladja azok becsiilt, varhatdan megtériil6 értékét, azonnali leirésra keriilnek a
varhatdan megtériilé értékre,

A Csoportnél nincsenek hatarozatlan hasznos élettartamii immaterialis javak,
2.3.7. Céltartalékok és fiiggd kovetelések és kitelezettségek

A céltartalékok akkor keriilnek elszamolasra, amikor egy maltbeli események kovetkeztében az Frste
Befekietési Csoportnak a jelenben meriil fel torvényi vagy feltételezett kistelezettsége, és fennall annak
a valoszinlisége, hogy a kotelezettség rendezése érdekében gazdasigi hasznot megtestesits forrdsok
kifizetésére lesz szilkség, és az ilyen kotelezettség 5sszege megbizhatdan becsiilhetd.

A fuggb kotelezettségek nem jelennek meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatésra keriilnek, kivéve,
ha esctleges a gazdasigi hasznokat megtestesitd forrasok kifizetésének a valdsziniisége. A fiiggh
kovetelések nem jelennck meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatisra keriilnek, ha a gazdasagi
hasznok befolyésa valdszinii,

2.3.8 Adozas

Nyereségadok

A nyereségaddk elszamoldsa a Konszolidalt Pénziigyi Beszdmoldban a mérleg fordulénapjig a magyar
Jjoghatésagok éltal hatdlyba helyezett vagy lényegileg hatilyba helyezett adétorvényeivel dsszhangban
tortént, amelyek alatt az Erste Befektetési Csoport miikddik. A nyereségado-kotelezettség fizetendd és
halasztott adékbél 4ll, és a Konszolidalt Eredménykimutatasban jelenik meg. A fizetends adé az az
Bsszeg, amelyet varhatéan meg kell fizetni az adohatoségok részére, illetve amely visszaigényelhetd
t8luk az adokoteles eredmény tekintetében a jelenlegi és a korabbi idészakokra. A magyar helyi adé és
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az innovaciés hozzdjarulds a nyerségadd részeként keriil kimutatdsra. A nyereségadén kiviili adok a
miikddési koliségek kozott keriilnek nyilvantartasra,

Halasztott adok

A Csoport halasztott nyereségadét biztosit - a mérleg kételezettség modszer alapjan - a fel nem hasznalt
negativ addalapok tovabbvitelére és azon atmeneti kiilsnbzetekre, amelyek egy - a mérlegben szerepld
- eszk6zOk vagy kotelezettségek konyv szerinti értéke és az addalapja kozstti kiilonbdzetek. Minden
addkoteles dtmeneti killonbozetre halasztott addkodtelezettséget kell megjeleniteni, kivéve akkor, ha a
halasztott adokotelezettség a kdvetkezdkbSl ered: egy eszkdz vagy egy kotelezettség kezdeti
megjelenitése olyan ligylet sordn, amely nem iizleti kombinéacid; és az iigylet idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az addkoteles nyereséget. A halasztottadd-egyenlegeket a mérleg
fordulénapjén clrendelt vagy lényegét tekintve elrendelt addkulesokon értékeli a Csoport, amelyeket
vérhatoan alkalmazni fognak arra az idészakra, amikor az atmeneti kiilsnbdzetek megsziinnek, vagy a
tovabbvitt adézdsi veszteséget felhasznaljak. A halasztott addkdvetelések és kotelezettségek akkor
szamithatok be egymadssal szemben, ha jogszabalyilag kikényszerithetd jog szerint a tényleges
adékévetelések beszamithatéak a tényleges adokotelezettségekkel szemben, és a halaszott adék
ugyanarra az adoalanyra €s ugyanarra az ad6hatosagra vonatkoznak. A levonhatd &tmeneti
kiilsnbozetek €s a negativ ad6alapok tovabbviteleire vonatkozd halasztott adékdvetelések csak akkor
keriilnek bedllitisra, amennyiben val6szint, hogy rendelkezésre all majd olyan jévébeni addksteles
nyereség, amellyel szemben a levonasok felhasznlhatok.

Pénzigyi szervezetek killonaddja (bankado)

A magyar parlament 2010. augusztusaban elfogadott egy 1j tdrvényt, amely keretet biztosit a pénzligyi
szervezetekre kivetett (igynevezett bankadd beszedésére 2010, 2011 és 2012 években. Ez a térvény
biztositja, hogy a 2010-es évet illetden minden olyan pénziigyi szervezetnek, mely 2010, julius 1-én
rendelkezik lezért lizieti évvel és arra vonatkozé pénziigyi beszamoléval, szamszerGisiteni kell a
bankadot €s be is kell fizetnie 2010. évben. A bank ad6 alapja és mértéke attdl filgg, hogy a pénziigyi
szervezet milyen tevékenységet végez. 2010. évi mérték a 2009. iizleti évi szdmviteli beszamolGban
adatain alapul. A befektetési véllalkozasoknal az ad6 alapja a 2009. évi magyar szamviteli tandardok
altal eldirt forméaban készitett éves beszdmoldban kimutatott befektetési szolgéltatasi tevékenység
bevételei csdkkentve a befektetési szolgéltatasi tevékenység raforditasaival, a mértéke pedig 5.6 %. A
bankadét annak az {izleti évnek a terhére kell rdforditdsként elszamolni amelyre az torvényileg
vonatkozik, Mivel a bankad6 az eléz6 év nem nettS bevételi értékei alapjan keriil meghatarozasra, ami
nem felel meg a jovedelemado IFRS szerinti kritériumainak, ezért a konszolidlt eredménykimutatasban
miikédési raforditasként jelenik meg. Az elfogadott térvény szerint a bankadé mind 2011-ben és 2012-
ben is hatdlyban marad.

2.3.9 Ugyfelek eszkozei

Az Erste Befektetési Csoport a sajit nevében jr el vagyonkezel6ként az ligyfél 4ltal adott megbizas
alapjan, az ligyfél javara. Az ilyen mindségben kezelt eszkdzok nem szerepelnek a Konszolidalt
Meérlegben, kivéve, ha az Erste Befektetési Csoportnal fektették be 6ket. Az Erste Befektetési Csoport
bizoméanyosi jutalék és teljesitési dij bevételt szerez az ilyen tranzakcidkbdl és eszkszokbdl. Ezen
tevékenységek potenciélisan kockazatnak teszik ki az Erste Befektetési Csoportot azon esetekben, ha az
gyfél mulasztasabol eredden megbizasi és szerzddéses kotelezettségeit nem tudja teljesiteni. Az Erste
Befektetési Csoport rendelkezik e kockdzatok kezeléséhez sziikséges megfeleld madszerekkel.
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2.3.10 Nett6 kereskedési bevétel

A kereskedelmi tevékenységbdl szarmazé eredmények magukban foglaljak a valds érték valtozasaibdl
eredd Osszes nyereséget és veszteséget s a kapcsolodé kamatbevételt vagy raforditast, osztalékot, a
kereskedési célli pénziigyi eszkdzok, illetve kotelezettségek utan valamint a szdrmazékos pénziigyi
instrumentumokbdl szarmaz6 dsszes nyereséget és veszteséget.

A kezdeti megjelenitést kivetGen az értékesithetd pénziigyi eszkézoket valds értéken kell értékelni, a
keletkezd nyereséget vagy veszteséget kozvetleniil a sajat t8kében elszdmolt eredményen keresztiil az
ertékesithetd pénziigyi eszkozok tartalékaban kell megjeleniteni az eszkdz kivezetéséig, vagy az
értékvesztéssel torténd lefrdsdig. Ekkor a korabban a sajat tékében elszamolt halmozott nyereséget vagy
veszteséget a “Nettd kereskedési bevétel” sorban kell megjeleniteni. Az effektiv kamatlab modszer
alkalmazasaval kiszamolt kamat a “Netté kereskedési bevétel”eredményében jelenik meg. Effektiv
kamatlab a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség nettdé kényv szerinti értékének
megallapitisahoz alkalmazott kamatléb, amely pontosan diszkontilja a becsiilt jov8beli pénzbeli
fizetéseket vagy pénzbevételeket a pénziigyi eszkdz virhaté élettartama vagy egy révidebb iddszak
alapjan. Az értékesithetd részvények utdn jaré osztalékokat az eredményben szdmolja el az Erste
Befektetési Csoport abban az idépontban, amikor a kifizetéshez vald joga 1étrején.

2.3.11 Dij- és jutalékbevételek

Az Erste Befektetési Csoport dij- és jutalékbevételre tesz szert az ligyfeleinek nynjtott szolgaltatasok
széles korébdl. A dij- és jutalékbevétel két atfogd kategéridra oszthats: olyan szolgaltatdsokbdl
szarmazo bevételekre, amelyeket bizonyos id3szakon dt nytjtottak, és a tranzakcid tipusi szolgaltatisok
nyuljtasébol szdrmazé bevételekre. A megjelenités legfontosabb alapja a kdvetkezd:

A bizonyos id6szakon 4t nytjtott szolgaltatdsok utén jaro dijakat és jutalékot a szolgéltatis nyujtasi id6
alatt szamoljak el.

A tranzakci6 tipusu szolgéltatasok nynjtasibol kapott dijakat és jutalékot akkor ismerik el, amikor a
szolgaltatast teljesitették.

A teljesitményhez kapcsolédé dijakat vagy dijelemeket akkor szdmoljak el, amikor a teljesités
kritériumai teljesiiltek.

A dij- €s jutalékbevétel els6sorban azon szolgaltatisokbol szarmazik, amelyeket valamely idészakon 4t
nyujtottak, beleértve az eszkdz- és vagyonkezelési, tandcsadoi dijakat. Az els6sorban tranzakcié tipusi
szolgaltatasok nytjtasabol szarmazé dijakba beletartoznak a jegyzési garanciavallaldsi dij, bizomanyosi
Jjutalék, valamint az tigyndki jutalékok,

2.3.12 Osztalékok

Az osztalékok kételezetiségként keriilnek megjelenitésre a mérleg fordulénapjan, de csak akkor, ha a
mérleg fordulonapjdn vagy az el6tt megallapitidk. Az osztalékok akkor keriilnek bemutatasra, ha a
mérleg fordulonapja eldtt javasoltik oket, vagy a mérleg fordul6napja utén, de a Konszolidalt Pénziigyi
Beszamol6 elkészitése elott javasoltak vagy megallapitottik,

2.3.13 A valés érték meghatarozisa

Ha egy adott pénziigyi eszkdzoknek van aktiv piaca akkor & valds értékénck meghatirozasa a t6zsdén
Jegyzett aron vagy a kereskeddk altal jegyzett aron (vételi ,,bid” 4r a hosszii pozicidknal és az ajanlati
»ask” ar a rovid pozicidknal), a tranzakcids kéltségek levonasa nélkiil torténik.
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Ha egy adott pénziigyi instrumentum piaca nem aktiv, a valds érték meghatérozsa értékelési technika
alkalmazasaval torténik, Az értékelési technikdk kozé tartozik a nettd jelenérték szdmitas, olyan
eljdrasok, mely sordn hasonld instrumentum aktuélis piaci értékét veszik figyelembe hivatkozasi
alapként, opcidarazasi modellek és egyéb megbizhat6 technikik alkalmazasa.

2.3.14 Operativ lizingek

Az olyan lizing szerzédések, amelyek sordn a bérbeaddénal marad a bérbeadott eszkdz sszes kockazata
€s a beldle szarmazé haszon, operativ lizingnek mindsiilnek. Az operativ lizing kerctében fizetett
lizingdfjak a lizingiddszak sorén linedris modszerrel 4ltaldnos és adminisztrativ kéltségként kertilnek
elszamolasra az eredményben.

2.3.15 Lizingiigyletek

Annak meghatdrozdsa, hogy egy ligylet lizingnek mindsiil-e, az iigylet tartalmatél fligg. A megitélés
azon alapul, hogy az iigylet teljesitése fligg-e egy speciélis eszkdz hasznalatatol, illetve hogy az eszkoz
hasznélati joga atadésra keriil-e.

2.4 Viltozas a szdmviteli alapelvekben

MODOSITOTT ES UJ IFRS / IAS ELOIRASOK ALKALMAZASA

Az aldbbiakban azok a standardok keriilnek felsorolasra, amelyek mér megjelentek, de a Csoport
pénziigyi beszdmolo-készitési datumdig nem léptek hatdlyba. A megjelent standardok és értelmezések
koziil azok kerlilnek bemutatisra, amelyekrél a Csoport ésszerlien figy véli, hogy a j6vében
alkalmazandok lesznek. A Csoport az ilyen standardokat azok hatilyba lépésekor szandékozik
bevezetni.

Még nem hatdlyos standardok és értelmezések

Az IFRS 7 médositasai — Kozzétételek —Pénziigyi eszkizok dtruhdzdsa

Az TFRS 7 modositasa 2010 oktéberében jelent meg, és a 2011. julius 1-én vagy azt kdvetSen induld
pénziigyi évekre vonatkozoan hatilyos. Az 0j kdzzétételek célja, hogy a felhasznalok megértsék az
dsszefliggéseket a (nem kivezetett) atrubazott pénziigyi eszkdzdk és az ilyen 4truhdzasokbdl eredd,
ezekkel kapesolatos kitelezettségek kozott. A kdzzétételi kdtelezettségek hozzisegitik a felhasznalokat
az olyan kivezetett dtruhazott pénziigyi eszkdz6k jellegének és a hozzdjuk tartozé kockazatoknak az
értékeléséhez, ameclycket ugyan kivezettek, de a gazdilkodd szervezetnek marad valamennyi
érdekeltsége az atruhazott eszkdzikben.

A mddositds varhatéan nem lesz Iényeges hatdssal a Csoport pénziigyi kimutatdsaira, minddssze ]
kozléseket eredményez. A Csoport gy dontbtt, hatilyba 1épése el6tt nem alkalmazza a modositast.

IFRS 9: Pénziigyi instrumentumok

Az 1ij IFRS 9 standard 2009 novemberében jelent meg, és a 2013. januir 1-én vagy azt kdvetden induld
pénziigyi évekre vonatkozoan lesz hatélyos. Korabbi alkaimazas megengedett. Az EU azonban egyelére
nem tdmogatja a standardot, ezért az még nem alkalmazandé az EU-beli gazdilkodd szervezetekre a
2011-es peénziigyi évet megeldzéen. A 2010 oktdberében kiadott, pénziigyi kételezettségek
konyvelésére vonatkozé médositds a pénziigyi eszkdzok besoroldsira és értékelésére vonatkozdan
fenndll kotelezettségeket egészitette ki, amelyek 2009 novemberében jelentek meg.
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Az TFRS 9 két besoroldsi kritériumot vezet be a pénzligyi eszkdzokre vonatkozdan: 1. a gazdéilkodo
szervezetek pénziigyi eszkozdk kezelésére vonatkozd iizleti modellje és 2. a pénziigyi eszkdzbk
szerzodéses pénziram jellemzdi. Ezek kévetkeztében egy pénziigyi eszkdzt csak akkor kell amortizalt
bekeriilési értéken nyilvantartani, ha mindkét feltétel teljesiil: a) az eszkdzt olyan iizleti modell
keretében tartjak, amelynek célja szerzédéses cash-flow-k realizdldsa és b) a pénziigyi eszkoz
szerzbdéses feltételei adott iddpontokban olyan cash-flow-kat generilnak, amelyek fenn4llé téketartozds
kapcsan kizarélag tOke- és kamatttrlesztések, Minden mas pénziigyi eszkdzt valds értéken kell
értékelni, és a véltozasaikat az eredménykimutatasban kell kimutatni, az olyan t&keinstrumentumok
kivételével, amelyeket az egyéb atfogé eredménnyel szemben is lehetne értékelni. Az iizleti modell
valtozésai alapjan a gazdalkodé szervezet koteles atsorolni minden érintett eszk&zt a valds értéken
nyilvéntartott kategoriabdl az amortizalt kiltségen nyilvantartottba, vagy forditva.

Az Eurépai Unio dital még nem tdmogatott kiadott standardok

IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

Az TFRS 10 2011 maéjusaban jelent meg, ¢s a 2013. januir 1-én vagy azt kidvetben induld éves
idészakokra vonatkozéan lép hatdlyba. Ez 1ép az IAS 27 ,Konszolidalt és egyedi pénziigyi
kimutatasok™ és a SIC-12 , Konszolidalas — specidlis céli gazdalkodo egységek” értelmezés helyébe.

Az IFRS 10 egységes alapot jelentd modell, amely minden gazdalkodd szervezetre alkalmazandé,
beleértve azokat is, amelyek kordbban a SIC-12 értelmében specialis céli gazdalkodé szervezetnek
mindsiiltek. Egy befektetd akkor gyakorol ellendrzést a befektetés tarpgyat képezd gazdilkodd felett,
amjkor Kkitettséggel vagy jogosultsiggal rendetkezik a befektetés targyat képezd gazdalkodétol
szarmazé valtozé megtériilésekre, ¢s képes az ilyen megtériiléseket a befektetés tirgyit képezd
gazddlkodé feletti ellenbrzése révén befolyasolni. Az ellendrzés felmérése tényeken és koriilményeken
alapszik, a kovetkeztetést pedig Gjra kell értékelni arra utald jelek esetén, hogy a tényckben és
koritlményekben valtozas allt be.

Tovabbd, az IFRS 10 maés kérdésekkel is foglalkozik, pl. a szavazati jogok tobbsége nélkiil gyakorolt
ellendrzés, kizarélag olyan jogokon keresztiili ellendrzés, amelyek nem szavazati jogok, dontési jogok
delegdlasa. A konszolidacids eljarasokkal, nem befolydsolé részesedésekkel és az ellendrzés
elvesztésével foglalkozo részeket az IAS 27-bdl emelték 4t az IFRS 10-be.

A Csoport jelenleg lednyvillalatai feletti ellendrzését az ellendérzés IFRS 10-ben megfogalmazott 1)
definicidja szerint értékeli. A Csoport gy dontttt, hogy az IFRS 10-et annak hatélyba 1épése el5tt nem
alkalmazza, de jelenleg még nem praktikus annak hatésait szdmszerlisiteni.

IFRS 1] Kozos megallapodadsok

Az IFRS 11 2011 méjusdban jelent meg, és a 2013. janudr 1-én vagy azt kévetden induld éves
id6szakokra vonatkozéan lesz hatdlyos. Ez 1ép az IAS 31, ., K6z8s véllalkozdsokban 1év6 érdekeltségek”
¢s a SIC-13, ,Koz0s vezetésli gazdalkodd egységek —~ a tulajdonosok nem pénzbeli hozz4jirulasai”
helyébe.

Az IFRS 11 a konstrukcidk jogainak és kotelezettségeinek jellegére koncentral. A kozos
megallapodésokat vagy kozos vallalatként, vagy kbzos tevékenységként sorolja be. Az IFRS 11 eléirja a
sajattoke alapti elszdmolds alkalmazisit kozds vallalatok esetén, kikiiszébdlve ezzel az ardnyos
konszolidacid modszerének alkalmazasi lehetdségét. A standard a Csoportra nézve nem relevans.

Mivel a Csoport nem rendelkezik kozts vezetési befektetéssel, nem alkalmazza az IAS 31-ben

megengedett aranyositott konszolidiciés mddszert, ezért ennek a standardnak az alkalmazisa véarhatéan
nem lesz hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.
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Az IFRS 12 2011 méjuséban jelent meg, és a 2013. janudr 1-én vagy azt kévetden induld éves
idoszakokra vonatkozéan lesz hatilyos., Kozzétételt ir el a lednyvillalatokban, kozds
megéllapodéasokban, tirsult véllalkozisokban és nem-konszolidalt strukturalt pazdalkodd egységekben
1év6 részesedések jellegére, kapcsolodd kockdzataira és pénziigyi hatdsaira vonatkozéan. Az IFRS 12
atfogo kozzétételt ir el6, és meghatarozza a kozzétételi minimumokat, amelyeknek a gazdalkodé
szervezeteknek eleget kell tenniiikk. A kozzétételt kiilon kell megtenni a lednyvéllalatokra, kozds
megallapoddsokra, tarsult vallalkozasokra és nem-konszolidlt strukturdlt gazddlkodd egységekre
vonatkozéan. Az IFRS 12 atfogo kzzétételi standard. Ezért az IFRS 10, IFRS 11 és az IAS 28 nem
tartalmaz kiilén kdzzétételi eldirdsokat.

A standard alkalmazédsa vdrhatoan nem lesz jelentds hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira, viszont
Uj kozzétételeket jelent majd. A Csoport Ogy dontdtt, nem alkalmazza az IFRS 12-t annak

hatalybalépése elott.

145 27 (201 1-ben feliilvizsgdlva) Egyedi pénziigyi kimutatdsok

A feliilvizsgalt IAS 27 2011 méjusdban jelent meg, és a 2013, januar 1-én vagy azt kévetéen induld
éves iddszakokra vonatkozdan lesz hatilyos. A feliilvizsgalatot kovetden az IAS 27-ben csak az egyedi
pénziigyi kimutatdsokra vonatkozo rész maradt meg. Ez amiatt van igy, mert az IFRS 10 lesz az j
standard a konszoliddlt pénziigyi kimutatisokra vonatkozéan. Ez vezetett az IAS 27 nevének
véltozasahoz. A feliilvizsgalt IAS 27 vérhatéan nem lesz jelent6s hatdssal a Csoport pénziigyi
kimutatasaira, A Csoport Ggy dontott, a 2011-ben kiadott IAS 27-et annak érvénybe 1épése eldtt nem
alkalmazza.

14§ 28 (201 1-ben feliilvizsgdlva) Tdrsult vallalkozdsokban és kozds vdllalatokban 1évd befektetések

A feliilvizsgalt IAS 28 2011 mdéjusdban jelent meg, és a 2013. januir 1-én vagy azt kivetden induld
éves idOszakokra vonatkozoan lesz hatalyos. A feliilvizsgalt IAS 28 Kiterjed a kozds vallalatokra is,
amely miatt a standard neve is valtozott. Ez annak k&szonhetd, hogy az IFRS 11 szerint a sajéttdke-
médszer az egyetlen moédja a koézos vallalatok szerepeltetésénck a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokban. A feliilvizsgilt IAS 28 vérhatéan nem lesz lényeges hatassal a Csoport pénziigyi
kimutatasaira. A Csoport iigy dontbtt, nem alkalmazza a 2011-ben kiadott IAS 28-t annak hatilyba
1épése elbtt.

IFRS 13 Valds értéken értékelés

Az TFRS 13 2011 méjusdban jelent meg, €s a 2013. janudr 1-én vagy azt kovetden induld éves
idoszakokra vonatkozdan lesz hatédlyos. Ez egyediilalld Gtmutatast jelent az IFRS szerinti valos értéken
torténd értékeléshez. Az olyan valds értékii értékelésekre vonatkozik, amelyeket mas standardok mar
el6irnak vagy megengednek. Az IFRS 13 tchat nem néveli a valds értéken értékelt eszkozdk és forrasok
korét. Az IFRS 13 dtfogobb kozzétételi kivetelményeket is bevezet a valds értéken torténd értékelésre
vonatkozoan (pl. a valds érték hierarchia kiterjed az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
instrumenturmokra is).

Ezeknek a médositasoknak az alkalmazasa semmilyen hatassal nincs a Csoport pénziigyi kimutatésaira,
mivel a Csoport Ggy dontétt, nem alkalmazza a valos értéken t6rténd értékelést a hatalybalépés datuma
elott. Az 1ij standard hatdsait szdmszeriisiteni nem praktikus.

Az IFRS 1 mddositdsai: Sulyos hiperinflicié és az elsé alkalmazds meghatdrozott iddpontjinak
Visszavondsa

Az JFRS 1 médositasai 2010 decemberében jelentek meg, és a 2011. julius 1-én vagy azt kdvetden
induld éves idészakokra vonatkozodan hatélyosak.
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Az IAS 12 modositdsai - Halasztott add: Mdgittes eszkozok megtériilése

Az TAS 12 modositdsai 2010 decemberében jelentek meg, és a 2012, januér 1-én és azt kdvetden induld
¢éves idoszakokra vonatkozoéan érvényesek. Ezek a modositdsok pontositjak az IAS 40-ben foglalt valds
érték modell alkalmazisaval értékelt befektetési céli ingatlanokbo] szarmazé halasztott addkat. Az ilyen
ingatlanok esetében szerepel az a cafolhaté elOfeltételezés, hogy az ingatlan nyilvéntartasi értéke
kizarélag annak értékesitésébdl és nem hasznositdsabol tériill meg. Ezeknek a modositasoknak az
alkalmazasa varhatéan semmilyen hatdssal nincs a Csoport pénziigyi kimutatdsaira, mivel a Csoport
nem rendelkezik befektetési céli ingatlannal.

Az IAS 1 modositdsai — Egyéb dtfogo jévedelem tételeinek bemutatdsa

Az IAS 1 mddositdsai 2011 jiniusiban jelentek meg, és a 2012 jilius 1-én vagy azi kévetden induld
éves idoszakokra vonatkozoan érvényesck. A 8 kovetelmény az egyéb dtfogd eredménykimutatis
tételeinek aszerint torténd feltiintetése, hogy azok atsorolhatbak-e eredményként vagy nem. Tovabba,
amennyiben az itfogéd eredménykimutatds tételeinek kimutatdsa ad6zas elétti, a két kategéridhoz tartozo
adot is kiilon kell kimutatni.

Az értelmezés alkalmazisa varhatéan hatassal lesz a Csoport 4tfogd eredménykimutatisara az egyéb
atfogé eredménykimutatas tételeinek és azok adévonzatainak bemutatasa kdvetkeztében. A Csoport tgy
dontdtt, hogy ezeket a mddositdsokat nem alkalmazza azok hatalyba lépése elébit.

IFRIC14 - IAS 19 (2011-ben feliilvizsgdlva) Munkavdllaldi juttatdsok

A felillvizsgalt IAS 19 2011 jiniusaban jelent meg, és a 2013. janudr 1-én vagy azt kévetden induld
¢ves idbszakokra vonatkozdan lesz érvényes. A feliilvizsgalat foként a meghatirozott juttatdsi
programok konyvelésére nézve hozott valtozdsokat. A netté kamatot az eredményben a meghatirozott
nettd kotelezettség diszkontldbbal megszorzott értékén kell kimutatni. Az aktudriusi nyereséget vagy
veszieséget Ujraértékelésként kell kezelni, és teljes Osszegben kell szerepeltetni az egyéb arfogd
eredménykimutatasban. A tisztdzas a program médositasaira, korlétozasaira és elszimoldsdra iranyul, A
korabbi szolgaltatasi dijakat kizvetleniil az eredményben kell kimutatni, A kizzétételi kistelezettségeket
médositottdk. Uj definiciét és kimutatdsi kritériumokat vezettek be a felmondasi juttatisokra
vonatkozdéan.

Az ¢rtelmezés alkalmazisa vdrhatéan nem lesz hatdssal az A Csoport pénzilgyi kimutatasaira. A
Csoport gy dontbtt, a 2011-ben kiadott IAS 19-et annak hatélyba lépése el6tt nem alkalmazza.
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2.5. Atsorolds és dsszehasonlithatosdg

Elézé
beszimoléban Atsorolva Megijegyzés

Nett6 dij- és A PSZAT dij dtsorolasra keriilt az Egyéb
jutalékbevételek 5,322,821 5,317,773 mikadési koltségek, nettd sorbol
Altalanos és A kozvetitett szolgaltatasok raforditasa
adminisztracios atsorolasra keriilt az Egyéb miikddési
kdltsépek -1,052,706 -960,361 koltségek, netto sorba

A PSZAF dij atsorolésra keriilt a Nett6

dij- és jutalékbevételek sorba, valamint a

kozvetitett szolgaltatasok raforditisa
Egyéb miikddési dtsorolasra keriilt az Altaldnos és
koltségek, nettd -887,714 -975,011 adminisztracios kéltségek sorbol
Osszesen 3,382,401 3,382,401
Netto kiildnbdzet 0 0

A PSZAF dij atsorolasanak oka, hogy ez a dij az értékpapir igynoki tevékenység kdzvetlen raforditssa.
A kozvetitett szolgaltatisok raforditasa azért keriilt dtsoroldsra az Egyéb miikodési koltségek, nettd
sorba, mert a kézvetitett szolgéltatdsok bevétele is ebben az eredménykimutatas sorban van kimutatva.

2011. évben a v:sszalgenyelheto AFA bsszege kbltsegkent lett elszdmolva, mig 2010-ben raforditasként.
A visszaigényelhetd AFA ardnya 2011. januér 1-t6] nem keriil kiszamitasra, mivel ez az ariny nem
szamottevo (kisebb, mint 1%).

3. PENZESZKOZOK
2011 2010
Készpénz 508 602
KELER Zrt.-nél elhelyezett letétek 352,373 595,258
Bankoknaél vezetett folydszamlak 20,273,516 21,787,326
20,626,397 22,383,186
Letéti szamlak ligyfelek pénzével/a Csoport szdmara nem
felhasznalhat6 18,948,896 20,025,888
Nostro szamlak 1,677,501 2,357,298
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4. KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

2011 2010

Magyar Allamkotvények 856,238 287,278
A Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények 2,944,096 2,535,651
Az OTC piacokon forgalmazott részvények 1,242 1,665
Diszkont Kincstirjegyek 1,355,425 1,526,585
Befektetési jegyek 379,582 21,790
Egyéb kereskedési céli kitvények 30,213 724,439
5,616,796 5,097,408

2011. december 31-én a kereskedési céli pénziigyi eszkdzék 100%-a, mig 2010. december 31-én
megkozelitéleg 99.99%-a forintban denominalt.

A kereskedési célu értékpapirok kamatai 2011. december 31-én 5.12% és 8.5%, mig 2010. december
31-¢én 5.5% ¢és 10.0% kozott valtoztak.

Amennyiben az Erste Befektetési Csoport egy pénziigyi eszkdzt dtad oly médon, hogy lényegileg az
Osszes, a pénziigyi eszkOz tulajdonldsaval jaré kockédzatot és hasznot megtartja, akkor az Erste
Befektetési Csoport a pénziigyi eszkdzt tovabbra is megjeleniti a mérlegében.

Amennyiben az Erste Befektetési Csoport egy pénziigyi eszkdzt megszerez oly mddon, hogy Iényegileg
az Osszes, a pénziigyi eszkoz tulajdonlasaval jaré kockazatot és hasznot a partner megtartja, akkor az
Erste Befektetési Csoport a pénziigyi eszkdzt nem jeleniti meg a mérlegében,

2011. december 31-én a Csoportnak csak olyan nyitott tranzakcidja volt, ahol az dsszes kockdzatot és

hasznot nem tartotta meg, ezaltal nem jeleniti a mérlegében az dsszes olyan eszkdzt, amelyek értékpapir
koélesonzésbdl €s visszavasirlasi szerzodésekbdl szarmazik,

Az alabbi tablazat mutatja a Csoport mérlegen kiviili tételeit értékpapir kdlcstnvétele/ kilesdn addsa
tranzakcidkbodl €s visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzddésekbdl 201 1. december 31-én.
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4, KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN [folytatis]

Ertékpapir kélesonzési tranzakeiék (értékpapir kilcsénvétel) 2011. december 31-én

Ertékpapir neve Nyitds ddtuma Zaras datuma  Névérték Valos érték
MAGYAR TELEKOM 2011.12.28 2012.01.25 2,313 11,981
OIJB 2015/1 2011.12.21 2012.01.04 1,600 946
D120502 2011.11.11 2012.02.13 1,500,000 1,462,940
BMW 2011.11.11 2012.02.13 10 161,041
COMMERZBANK AG 2011.11.11 2012.02.13 10 4,054
TOTAL FINA ELF 2011.11.11 2012.02.13 10 122,896
SIEMENS AG 2011.11.11 2012.02.13 10 230,050
DEUTSCHE BANK 2011.11.11 2012.02.13 10 91,581
NOKIA (DEM) 2011.11.14 2012.02.13 10 11,736
E.ON AG 2011.11.11 2012.02.13 10 51,865
BCO SANT.CEN.HISP 2011.11.14 2012.02.13 10 18,263
THYSSEN KRUPP AG 2011,11.11 2012.02.13 10 55,148
BASF N ORD 2011.11.11 2012.02.13 10 167,668
Total 1,503,413 2,390,169

Ertékpapir kolcstnzési tranzakeiék (értékpapir kilesonvétel) 2010. december 31-én

Ertékpapir neve

2019/A Magyar Allamkotvény

2019/A Magyar Allamkotvény

Aegon Pénzpiaci Alap

MOQOL

oTP

OTP

OTP

Richter Gedeon

Concorde VM Abszollt Befektetési Alap

OTP DWS Feltorekvé Piaci Rv Alap
Quantis Globalis Trend USD Rv Alapok
Alapja N HUF

Quantis India USD Rv Alapok Alapja
Quantis Kelet-Eurdpa EUR Rv Alapok Alapja
N HUF

Aberdeen Money Market Fund Euro B
Espa Stock Asia-Infrastruct. EUR
Parvest Equity Turkey Classic CAP
ING Invest Prestige & Lux

ING Invest Materials

Parvest Equity Russia Classic CAP

2010.12.23
2010.12.23
2010.12.30
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31

2010.12.31
2010.12.31

2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.12.31

Nyitas datuma Zdrds dituma

Névérték Valds érték

2011.01.04  3.500,000 3,309,894
2011,01.04 3,500,000 3,309,894
2011,01.03 0.217 0.400
2011.12.30 50,000 1,043,500
2011.12.30 15,000 755,850
2011.12.30 25,000 1,259,750
2011.12.30 10,000 503,900
2011.12.30 10,000 426,430
2011.01.03 5 8
2011.01.03 1 o
2011.01.03 0.001 0.001
2011.01.03 3 6
2011.01.03 0.163 0.299
2011.01.03 0.003 369
2011.01.03 0.001 2
2011.01.03 0415 190
2011.01.03 0.001 135
2011,01.03 0.005 1,191
2011.01.03 26 5,031

7,110,036 10,616,153

27



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

4. KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN [folytatis]

Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzddések 2011. december 31-én

2011. december 31-én nem volt nyitott visszavdsarlasi vagy forditott visszavasarlasi tigylete a
Tarsasagnak.

Visszavasarlisi és forditott visszavasarlasi szerz6dések 2010, december 31-én

Nyitas Zaras

Ertékpapir neve Tipus dituma dituma  Névérték Valés érték
2014/C Magyar AI]amkiitvény visszavasarldas  2010.12.29 2011.01.05 600,000 602,346
600,000 602,346

forditott
2014/C Magyar A]lamki‘itvény visszavasarlds 2010.12.29 2011.01.05 600,000 602,346
600,000 602,346

Az Ugyfelekkel szembeni kivetelések” (9. pont} mérlegsor tartalmazza a forditott visszavasarlasi
tranzakciob6l szarmazé koveteléseket, mig az ,Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek” (14. pont)
mérlegsor tartalmazza a visszavésérlasi tranzakciobdl szirmazé kételezettségeket.

A kolostnbe vett értékpapirok (Magyar Telekom) a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett részvények,
valamint kiilfoldi t8zsdén jegyzett részvények (BMW, Commerzbank, Total Fina EIf, Siemens AG,
Deutsche Bank, Noki, E.ON AG BCO Sant.Cen Hisp., Thyssen Krupp AG, BASF Ord).

A D120502 Magyar Allam altal kibocsétott diszkontkincstarjegy, a OJB 2015/1 pedig az TO Nyrt. altal
kibocsatott kitvény.

5. FEDEZETBE ADOTT KERESKEDESI ESZKOZOK

2011 2010
Magyar Allamkétvények 0 864,199
Diszkont Kincstarjegyek 0 3,958,078
0 4,822,277

A fedezetbe adott eszk6zok mérlegsor értékpapirkdlesondkkel és tdzsdei értékpapirkereskedelemmel
kapcsolatosan fedezetként nyujtott eszkdzoket tartalmaz 2010. évben.

28



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. )
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeldlve)

6. SZARMAZEKOS PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

Az alabbi tablizat az eszkzként vagy forrasként nyilvantartott szirmazékos pénziigyi instrumentumok
koteési értékét és valds értékét mutatja. A kotési értékek az év végén még rendezetlen tranzakciok
volumenét jelzik, és nem jelzik sem a piaci kockézatot, sem a hitelezési kockdzatot.

Tozsdei hataridds szerzodések

2011 2010
Egyéb tézsdei hataridds szerz6dések (részvények) 732,758 5,688,423
Hosszi poziciok (szerzédés szerinti érték) 732,758 5,688,423
Indexre kotitt tozsdei hataridés szerzddések -177,500 0
Devizara kotétt tdézsdei hataridds szerzddések -55,785 0
Egyéb tozsdei hataridés szerzddések (részvények) -3,928.801 -5,274,931
Rivid poziciok (szerzddés szerinti érték) -4,162,086 -5,274,931
Netté pozicid -3,429,328 413,492
2011 2010
Indexre kétott tézsdei hataridds szerzédések 2,250 0
Egyéb tdzsdei hataridds szerzédések (részvények) 156,098 99,306
Pozitiv valos értékii poziciok 158,348 99,306
Devizara kétott tozsdei hatarid6s szerzddések -1,798 0
Egyeb tézsdei hataridés szerzodések (részvények) -15,000 -168.842
Negativ valos értékii poziciok -16,798 -168,842
Netto valds érték 141,550 -69,536
7. ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK 2011 2010
Részesedés Erste Securities Istanbul A.S-ben (Lehman Brothers) 33 33
Részesedés az Erste Faktor Zrt-ben 0 1,000
ERSTE Ingatlan Fejleszt6, Hasznosité és Mémoki Kft. 100 100
133 1,133

Az értékesithetd pénziigyi eszkdzok valds értéke megegyezik a bekeriilési értékiikkel, mert a valds érték
a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel,

2011. december 31-én €s 2010. december 31-én az értékesithetd pénziigyi eszkdzdk 75,19%-a, illetve
97.09%-a volt forintban denominalt. 2011. december 31-én az értékesithetd eszkdzok 24.81%-a volt
Eurcban denomindlt, ezek bekeriilési értéke 121 EUR volt.

2009. November 16-an az Erstc Befektetési Zrt. 0.01 %-os részesedést vasarolt a Tasfiye Halinde
Lehman Brothers Menkul Degerler A.S.-ben (Biiyiikdere Cad. No: 185, Kanyon Ofis Blogu,
Kat: 14, Levent, Istanbul, Torskorszag) 121 EUR (33 eFt) sszegért. A Lehman Brothers 2010.
marcius 18-i rendkiviili kézgytilésének hatirozata alapjan a tdrsasdg neve Erste Securities
Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi lett.
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8. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOVETELESEK

2011 2010
A Budapesti Ertéktézsdén térténd kereskedésbdl adodé
kdvetelések 493,886 548,770
Az OTC piacokon térténd kereskedésbdl adodo kovetelések 1,163,807 8,443,777
KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kivetelések 275,000 262,014
1,932,693 9,254,561
9. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK
2011 2010
Ugyfelekkel szembeni vevBkovetelések 584,177 317,369
Negativ egyenlegii {igyfélpénzszamlak 2,104,490 1,730,050
Befektetési hitel 3,521,301 4,512,845
Visszavasarlasi szerz0désekbél eredé kavetelések 0 602,346
Negativ egyenlegii tigyfélpénzszamlakbo!l szarmazé lejart
kévetelésekre elszdmolt értékvesztés -183,935 -139,236
6,026,033 7,023,374

Visszavésarlasi szerz8désekbo] eredd kivetelések részletezését a 4, pont tartalmazza,

A negativ egyenlegili tigyfélpénzszamlikbol szarmazé lejart kovetelésekre elszamolt értékvesztésben
bek&vetkezett valtozasok elemzése:

2011 2010
Egyenleg januar 1-jén 139,236 130,520
Ertékvesztés visszairasa -14,864 -14,430
A targyév soran elszamolt értékvesztés 59,563 23,146
Egyenleg december 31-én 183,935 139,236
- 2011 2010
Ertékvesztett kovetelések brutté értéke 291,973 141,869
Ertékvesztés -183,935 -139,236
Ertékvesztett kvetelések nettd értéke 108,038 2,633
Problémamentes kivetelések 1,812,517 1,588,181
Negativ egyeniegii iigyfélpénzszamlakbdl szarmazéd
kdvetelések 2,104,490 1,730,050
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9. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK [folytatis]

Az Ugyfeleknek nyujtott befektetési hiteleket a felmeriilt hitelezési veszteségekkel cstkkentve tartja
nyilvan a Csoport. A hitelek becsiilt valds értéke a varhatéan befoly6 becsiilt jovSbeni cash flow-k
hozamokkal diszkontélt dsszege kell legyen. Mivel a hitelek tilnyomo része havonta Gjradrazasra keriil,
ezért nem keletkezik jelentSs eltérés a kényvszerinti és a valés értékiik kdzott,

Ha a Csoport az iigyfélnek a halasztott pénziigyi teljesitést vagy befektetési hitelt nyujt, a halasztott
pénziigyi teljesités illetve a befektetési hitel altal érintett tranzakcidban vasarolt éri€kpapirok teljes
mennyiségét fedezetkent hasznalja fel a Csoport javéra, amelynek kiegészitéseképpen az ligyfél kételes
folyamatosan, a tranzakcié pénziigyi rendezéséig biztositani a Csoport ltal meghatirozott fedezetet
(alap- és valtozo fedezet).

A befektetési hitelekb6l 2011. december 31-én fenndll6 kiveteléseket problémamentesnek mindsitették,
az iigyfélfedezetek minden esetben biztositjak a tartozas dsszegét.

Mivel nincs arra vonatkozé multbeli tapasztalat, hogy az Erste Befektetési Csoportnak vesztesége
keletkezett a halasztott fizetésekkel és befektetési hitclekkel kapcsolatos tranzakciékbél, a kiveteléseket
fedezet Gtjan biztositjdk, és a tranzakciok rovid lejératiak, nem szitkséges csoportos értékvesztést
elszamolni a Csoportnal.

10. EGYEB ESZKOZOK
2011 2010
Munkavallaloknak nyujtott kélcsonok 60,486 30,110
Koltségek aktiv id6beli elhataroldsa 11,080 10,526
Egyéb addkbol szarmazé kovetelések 7,481 33,032
Befektetési alapok elhatdrolt jutaléka 29,356 37,995
Bizoményosi dijak elhatdrol4sa 26,100 20,609
Erste Group Bank AG.-t61 kapott profit sharing elhatdrolésa 5,795 338,023
Egyéb . 63,371 55,831
203,669 526,126
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11. ADOHATOSAGGAL SZEMBENI KOVETELESEK / KOTELEZETTSEGEK

Adodhatdsaggal szembeni kitvetelése

Tarsasai add
Innovacids hozzajarulas
Helyi adé

Osszesen

Adohatésaggal szembeni kitelezettségek

Helyi ado
Osszesen

12. TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

Bruttd érték

2011 januér 1.
Novekedések
Csoékkenések
2011.december 31.
Halmozott értékcsikkenés
2011 januar 1.
Ertékesokkendsi leirds
Csokkenések
2011.december 31.
Netté érték

2010. december 31.
2011. december 31.

2011 2010

297,939 11,981

-4,655 -24,646

87,262 22,147

380,546 9,482

2011 2010

(0 123,503

0 123,503

Gépek, Immaterialis
berendezések &s javak Osszesen
jarmivek

997,881 1,776,434 2,774,315
141,225 211,532 352,757
-82,501 -94,365 ~176,866
1,056,605 1,893,601 2,950,206
690,388 1,350,390 2,040,778
84,622 180,717 265,339
-39.541 -74,484 -114,025
735,469 1,456,623 2,192,092
307,493 426,044 733,537
321,136 436,978 758,114
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12. TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK [folytatis]

Gépek, Immateridlis )
berendezések és javak Osszesen
jarmiivek
Brutté érték
2010.januar 1. 923,503 1,578,319 2,501,822
Novekedések 132,620 198,115 330,735
Cstkkenések -58,242 0 -58.242
2010.december 31. 997,881 1,776,434 2,774,315
Halmozott értékcsdkkenés
2010, januar 1. 628,787 1,144,815 1,773,602
Ertékestkkenési lefras 91,466 205,575 297,041
Csoékkenések -29,865 0 -29.865
2010.december 31. 690,388 1,350,390 2,040,778
Netto érték
2009. december 31. 294,716 433,504 728,220
2010. december 31. 307,493 426,044 733,537

Az Erste Befektetési Csoportnak nincs befejezetlen beruhdzdsa 2011. december 31-én. Az Erste
Befektetési Csoportnak nincs sajat fejlesztéstt immaterialis java 2011.december 31-én.

A haszndlatban lévé nulldra leirt targyi eszk6zok és immaterialis javak bekeriilési értéke:

Haszndlathan lévd nulldara leivt eszkozok

2011 2010

Térgyi eszkdzok (hasznalatban 1év6 nullra leirt) 577,829 529,516
Immaterialis javak (hasznalatban lév6 nullara leirt) 811,638 753,013
1,389,467 1,282,529

13. KERESKEDKESI CELU PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK VALOS ERTEKEN

] 2011 2010
Eladasi pozici6, a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett részvények esetén 11,981 3,055,433
Eladési pozicid, a Budapesti Ertéktozsdén j egyzett kétvények esetén 0 0

11,981 3,055,433
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14. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOTELEZETTSEGEK

2011 2010
Az OTC piacokon illetve aukcion torténd kereskedésbbl
szarmazd kotelezettségek 747912 7,487,505
A Budapesti Eriéktdzsdén torténd kereskedésbél
ad6do kotelezettségek 580,265 709,272
1,328,177 8,196,777
15. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK
2011 2010
Forintos figyfélszamlak 13,777,879 15,256,946
Devizas iigyfélszamlak 5,171,017 4,768,942
Visszavasdrlasi szerzddésekbdl eredd kotelezettségek 0 602,346
18,948,896 20,628,234

Visszavésarldsi szerzédésekbol eredd kotelezettségek részletezést a 4. pont tartalmazza.

16, SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK

2011 2010
Szallitéi kotelezettségek 68,878 52,523
68,878 52,523

17. ROVID LEJARATU HITELEK

2011 2010

Belftldi bankok éltal ny(jtott tovid lejarat hitelek 900,000 1,600,000
Folydszamlahitelek 1,875,861 2,389,135
2,775,861 3,989,135

A rovid lejarata hiteleket az Erste Bank Hungary nyujtotta. A kdlesdnzétt dsszegek kamatai 4.75 % és
7,0% kozott voltak 2011-ben, és 4.5% to 6.7% kozdtt voltak 2010-ben, a piaci kamatoknak
megfelelGen.
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17. ROVID LEJARATU HITELEK [folytatas]

2011.december 31. ezerEUR HUF/EUR ezerFt
Rendelkezésre 4ll6 hitelkeret (Money Market) 120,000 311.13 37,335,600
Igénybevett hitel 900,000
Le nem hivott hitelkeret 36,435,600
Foly6szamla hitelkeret Erste Bank Hungarynél 1,000,000
Folydszamla hitelkerct Commerzbanknal 600,000
Folydszamla hitelkeret ING-nél 3,000 311.13 933,390
Folyészamla hitelkeret 8sszesen 2,533,390
Lehivott folydszamla hitel 1,875,861
Le nem hivott folydszamlahitelkeret 657,529
2010.december 31. ezerEUR HUF/EUR ezerFt
Rendelkezésre allo hitelkeret (Money Market) 120,000 278.75 33,450,000
Igénybevett hitel 1,600,000
[.e nem hivott hitelkeret 31,850,000
Folyészamla hitelkeret Erste Bank Hungary-nél 1,000,000
Folyoszamla hitelkeret Commerzbanknal 600,000
Folydszamla hitelkeret az Erste Bank AG-néal 25,000 278.75 6,968,750
Folyoszamla hitelkeret ING-nél 3,000 278.75 836,250
Folydszamla hitelkeret &sszesen 9,405,000
Lehivott foly6sziamla hitel 2,389,135
Le nem hivott folyészamlahitelkeret 7,015,865
18. EGYEB KOTELEZETTSEGEK
2011 2010

Elhatérolt igyn&ki jutalékok 388,991 331,848
Egy¢b elhatarolt kdltségek (konyvvizsgalat dija, Reuters,
Feltgyeleti dij, telefon, egyéb ethatérolt kdltségek, raforditasok) 64,821 70,767
Elhatarolt bénusz 139,864 1,027,383
Személyi jovedelemadé kotelezettségek 169,129 161,305
Térsadalombiztositasi ktelezettségek 43,211 40,926
Egyéb addkbdl szarmazoé kitelezettségek 6,263 14,782
Egyéb 15,867 2,016

828,146 1,649,027

2011-ben a 2011, évi bénusz nem elhatérolasra keriilt, hanem céltartalék képzése tortént a bénusz

osszegere. Ennek oka, hogy a kifizethetd dsszeg pontos mértéke nem ismert a Térsasdg szdméra.
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19. CELTARTALEKOK
2011 2010
Celtartalékok 384,538 47,164
384,538 47,164

A 2011. évi céltartalék dsszegébll 15,367 eFt Uigyfélkvetelésre, 369,170 eFt pedig a 201 1. évi bonusz

Osszegére lett megképezve.
A 2010. évi céltartalék dsszegébdl 37,716 cFt igyfélkovetelésre, 9,448 eFt pedig az adbhatdsag részére
fizetendd késedelmi kamat Gsszegére lett megképezve.

Céltertalékok valtozasa

2011 2010
Januar 1. 47,164 222
Céltartalék képzés 384,538 47,164
Céltartalék felszabadités 47,164 222
December 31. 384,538 47,164

20. SAJAT TOKE

A részvények Ssszetétele az aldbbi 201 1.december 31-én és 2010.december 31-én:
- 200,000 db 10,000 Ft névértékii térzsrészvény, a tbke teljes egészében befizetve,

A téketartalék Osszege 2011, december 31-én és 2010. december 31-én is 141,882 eFt volt.

A 2011, marcius 22-i Kozgylilésen a tulajdonosok jovdhagytak 3,500,000 eFt-os osztalékfizetést a 2010.
lizleti év utan, az egy részvényre jutd osztalék 17,500 Ft volt . Az Erste Befektetési Zrt. 2011. aprilis 22-
én kifizette az osztalékot az Erste Bank Hungary Zrt. és az Erste Ingatlan Kft. részére.

Tokekockdzat kezeldse

Az Erste Befektetési Csoport az 4ltala végzett tevékenység kockazatanak fedezetét biztositéd tényleges
tékekockazat kezelést végez. Az Erste Befektetési Csoport tékemegfelelésének monitoringja a 2007. évi
CXXXVIIL. a befektetési véllakozasokrdl és az arutdzsdei szolgiltatokrol, valamint az altaluk
vegezhet® tevékenységek szabilyairdl szolé tdrvényben megjelslt szabdlyokat és aranyszdmokat, és
egyéb térvényi szabalyozdsokat hasznélja.

2011. év soran, az Erste Befektetési Csoport teljes mértékben megfelelt minden t8kekdvetelmény
eldirasnak.
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20, SAJAT TOKE [folytatis]
Toke megfelelés

A 2007. évi CXXXVIIL a befektetési vallakozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrél, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 torvény szerint az Erste Befektetési Zrt.
koteles megfelelni a minimédlis -a silyozott eszkdzok kockdzaton alapuld - tékemutatdszam
elbirdsoknak, a mutatdnak minimalisan 8 %e-ot el kell érnie.

Az Erste Befektetési Zrt kiegészité kvetelményeket tesz a részletes terv elkészitése soran felmeriilt
tovabbi szempontok alapjén, és tovébbi tartalékot képez abbdl a célbol, hogy elegendd tékegarancidja
legyen egy esetleges forint gyengiilés vagy mas nem vart esemény bekdvetkeztekor. Az Erste
Befektetési Zrt. negyedévente riportolja a tOkemegfelelési helyzetét a PSZAF (Pénziigyi Szervezetek
Allami Felugye]ete) felé. A lednyvillalatra, a Portfolié Kft.-re nem vonatkozik a tdkekdvetelmény
el6iras, ezért nem is végez ilyen szamitast.

A kovetkezd tablazat a tékekdvetelmény €s a fizetdképességi mutat6 alakuldsat mutatja az Erste
Befektetési Zrt. adatai alapjan 2010. és 2011, évben:

2011 2010
Cégbirésagon bejegyzett toke 2,000,000 2,000,000
Szamviteli téketartalék 141,882 141,882
Szamviteli eredménytartalék, ha pozitiv 6,015,162 6,071,840
Konyvvizsgdlé altal hitelesitett mérleg szerinti eredmény, ha pozitiv 0 152,444
Immateridlis javak (-) -5,165 -1,352
ALAPVETO TOKE 8,151,879 8,364,814
A PIBv-ben lévé nem befolydsold tokebefektetés limit feletti része 369,662 2,626,623
Osszes tékekdvetelmény a pozicié és devizagrfolyam kockdzatra
(nagykockdzattal egyiitt) 97,765 42369
PIACI KOCKAZATOK FEDEZESERE FELHASZNALHATO
OSSZES KIEGESZITO TOKE 65,177 28,246
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO
SZAVATOLO TOKE OSSZESEN 7,847,394 5,766,437
TOKEKOVETELMENY- MINIMALIS SZINTJE 1,502,486 1,415,336
SZAVATOLO TOKE TOBBLET vagy HIANY 6,344,908 4,351,101
TOKEMEGFELELESI MUTATO (%) 41.78 32.59
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21. NETTO KERESKEDESI BEVETEL

2011 2010
Netto nyereség, kereskedési célii pénziigyi eszkdzok valds értéken 1,890,677 3,083,704
Részvények -480,415 -636,956
Allampapirok 389,084 1,306,676
Egyéb kitvények 299,715 304,762
Egyeb értekpapirok 4,791 3,903
Tézsdei hataridds iigyletekbd] szarmazd nettd bevétel /raforditas 1,369,622 1,962,064
Forward iigyletekbdl szarmazod nettd bevétel 307,880 143,255
1,890,677 3,083,704
22. NETTO DiJ- ES JUTALEKBEVETELEK
DiJ ES JUTALEKBEVETELEK 2011 2010
Ertékpapirkereskedelem utén kapott jutalékok 6,433,606 8,079,208
Ertékpapirok kibocsatasdbol szérmazo Jutalékok 1,412,739 986,618
Letétkezelésb6l szdrmazd bevételek 2,903 1,734
Tanacsad6i tevékenységbdl szirmazo6 bevételek 44,469 25,071
Szdmlavezetési dij 845,064 669,042
Egy¢b kapott dijak és jutalékok 100,223 100,713
Dij- és jutalékbevételek Gsszesen 8,839,004 9,862,386
o ) ] o Atsorolva
DIJ ES JUTALEKRAFORDITASOK 2011 2010
Ertékpapirkereskedelem utan fizetett jutalékok -3,554,495 -4,063,750
Ertékpapirok kibocsatdsas utén fizetett jutalékok -358,990 -34,954
Letétkezelési tevékenység raforditdsai -14,780 -5,676
Egyéb fizetett dijak és jutalékok -265,134 -440,233
Fizetett dijak és jutalékok dsszesen -4,193,399 -4,544,613
Nett6 dij- és jutalékbevételek 4,645,605 5,316,773
23. ERTEKVESZTES AZ UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEKRE
2011 2010
Ertékvesztés visszairas 14,864 14,430
Ertékvesztés elszamolas az év folyaman -59,563 23,146
-44,699 -8,716

38



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelilve)

24, PENZUGYI EREDMENY, NETTO

Kamatbevétel

Deviza-érfolyamnyereség

Repo iigyletek kamatbevétele

Befektetési hitel, halasztott fizetés bevétele

Pénziigyi bevételek Gsszesen

Kamatraforditas
Deviza-arfolyamveszteség
Repo kamatréforditas

Pénziigyi raforditasok Gsszesen

Pénziigyi bevétel, nettd

25. ALTALANOS ES ADMINISZTRACIOS KOLTSEGEK

Bérleti dfjak

Jogi és egyéb tanacsaddi dijak
Reuters és egyéb dijak
Bankkdltségek

Marketing

Telefon €s postakditség

IT szolgaltatasok
Karbantartés

Biztositasi dijak

Utazasi koltségek és szallasdijak
Irodai szolgaltatasok

Képzési és oktatasi kiltségek
Kézvetitett szolgaltatisok
Tagsagi dijak

Egyéb

2011 2010
897,940 863,368
24,668 45,700
17,058 33,349
638,344 834,538
1,578,010 1,776,955
-240,778 -284,020
0 0
-17,058 -33,349
-257,836 -317,369
1,320,174 1,459,586

Atsorolva

2011 2010
-117,583 -101,304
-41,337 -37,831
-140,236 -98,162
-52,408 -72,831
-35,618 -43,528
-77,395 -77.344
-272,595 -172,810
-55,368 -53,058
-39,987 -37,657
-18,933 -22,384
-159,306 -144,922
-27,812 -33,149
-1,748 -1,800
-10,342 -4,707
-56,116 -58,874
1,106,784 -960,361
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26. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

2011 2010
Bérkoltségek -1,468.,615 -2,152,056
Térsadalombiztositasi koltségek -406,439 -623,421
-1,875,054 2,775,477
27. EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK, NETTO
Egyéb miikodési bevétel 2011 2010
Céltartalék feloldédsa 47,164 222
Kozvetitett szolgéltatas bevétele 84,282 69,546
Szamitastechnikai szolgaltatds 75,712 85,488
Targyi eszkdz érickesités bevétele 55,821 16,878
Egy¢b bevétel 10,626 15,952
Egyéb mitkédési bevételek Gsszesen 273,605 188,086
Egyéb miikodési kiltségek 2011 2010
Vissza nem igényelhetd AFA 0 -228,186
Fizetett tagsagi és feliigyeleti dijak -145,487 -113,784
Adomanyok alapitvanyoknak -79,857 -190,600
Téargyi eszkoz értékesités raforditisa -62,841 -28,377
Céltartalékok -384,537 -47,164
Fizetett egyéb addk -1,523 -1,507
Pénziigyi szervezetek kiilénaddja -424,430 -424,430
Kozvetitett szolgliltatisok raforditisa -81,015 -92,345
Egyéb koltségek, raforditasok -32,263 -36,704
Egyéb miikodési kéltségek dsszesen -1,211,953 -1,163,097
Egyéb miikédési kiltségek, nettd -938,348 -975,011

A pénziigyi intézményeknek 2012-ben is kell bank adét fizetnie. A bankadé Ssszege varhatoan 2012-
ben is ugyanaz az Osszeg lesz, mint 2011, évben. A bankaddt annak az {izleti évnek a terhére kell
raforditdsként elszamolni amelyben azt megfizették.

2011. évben a Tarsasagnal a visszaigényelhetd AFA sszege koltségkeént lett elszamolva, mig 2010-ben
raforditasként.

A visszaigényelheté AFA ardnya 2011. januar 1-t8] nem keriil kiszdmitasra, mivel ez az ardny nem
szamottevd (kisebb, mint 1%).
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28. NYERESEG ADO

A nyereség add raforditds Gsszetevdi 2011. és 2010, december 31-én :

2010 2009
[dészakot érintd tirsasagi adéraforditds -520,346 -876,506
Helyi ado raforditas -266,246 -352,408
Innovacids jarulék raforditas -39,937 -52,861
Halasztott ad¢ bevétel/raforditas 26,853 32,163
Nyereség add Gsszesen -799,676 -1,249.612
Adébzés el6tti eredmény 3,626,232 4,844,457
Az effektiv adokules a modositasok utin 22.05% 25.79%

Tarsasagi ad6 raforditas

2011-ben és 2010-ben az adokoteles nyereséget terheld tarsasagi adé kulcsa 19% volt.

2010. évben a tarsasdgi adé mértéke 10% volt 250 milli6 Ft addalapig, 2011-ben pedig 500 millié Ft
adoalapig.

A halasztottadé-egyenlegeket a mérleg forduldénapjén elrendelt vagy lényegét tekintve elrendelt
adokulcsokon értékeli a Csoport, amelyeket varhatéan alkalmazni fog a Csoport arra az idGszakra,
amikor az dtmeneti kiilonbdzetek megsziinnek, vagy az adozasi veszteség tovabbviteleit felhasznalja,
2011-ben a halasztott ad6 szamitdsa 19%-o0s adékulccsal tortént.

A tarsasigi ado raforditds és a szdmviteli nyereség alapjan a hazai addkulecsal kalkulalt adé
kiilénbezetének a levezetése 2011. és 2010. december 31-én;:

41



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

28. NYERESEG ADO [folytatis]

2011 2010
Adoézas elétti eredmény 3,626,232 4,844,457
Téarsasagi adé mérteke* 19% 19%
Szamitott tarsasdgi adoé (19%) 688,984 920,447
Helyi ad6 és innovacios jarulék raforditas 306,183 405,269
Helyi add ¢és innovicios jarulék raforditas
hatasa a tarsasagi adora -58,175 -77.002
El6z6 évi tarsasagi adoval kapesolatos
korrekcid 0 52,007
Nem adokoteles bevételek -130,194 -145,438
osztalék -130,602 -144,716
egyeh 408 -722
Nem levonhatd raforditasok 47,139 145,500
alultokésités 21,879 95,225
adomdnyok 14,650 35,720
egyéb 10,609 14,555
Pénziigyi eszktzok valds érték korrekcidja
elozo idbszak 39,584 -9,581
Egyéb tartds eltérés 3,845 3,411
Kiilonbozé adokulesok hatisa * -90,000 -45,000
Tarsasagi ado raforditas dsszege a
Konszolidalt Eredménykimutatdisban 799,676 1,249,612

* A Térsasagi adé6 méréke 250 milli6 Ft pozitiv adéalap dsszegéig 10 % volt 2010-ben,

illetve 500 milli6 Ft-ig 201 1-ben.

Halasztott adok

A mérlegben kimutatott halaszott ad6 dllomanya és véltozisa a kdvetkezoképpen alakult:

2011. december 31
Kotelezettségek Eszkozik  Eredmény hatas

Pénziigyi eszkoztk valds érték korrekcidja 0 -22,048 -40,103
Céltartalék képzés 0 73,062 64,143
Térgyi eszkdzok értékesdkkenése 0 0 733
Személyi jellegii koltségek (ki nem vett szabadsag) 0 1,144 2,080
Osszesen 0 52,158 26,853
Nettd halasztott ad6 bevétel / (raforditas) 52,158

42



ERSTE BEFEKTETESI ZRT., ]
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

28. NYERESEG ADO [folytats]

2010. december 31

Kitelezetiségek Eszkiozok  FEredmény hatds
Pénziigyi eszkozok valos érték korrekcioja -15,408 33,462 27,635
Céltartalék képzés 1,795 7,124 8,875
Térgyi eszkdzok értékesskkenése 0 -733 -2,909
Személyi jellegli koltségek (ki nem vett szabadsag) 67 -1,003 -1,438
Osszesen -13,546 38,850 32,163
Nett6 halasztott adé bevétel / (raforditds) 25,304
29. ALAPKEZELOI TEVEKENYSEG ES ERTEKPAPIROK LETETKEZELESE A

CSOPORTNAL

Az Erste Befektetési Zrt. értékpapir letétkezelési és értéktari szolgaltatisokat nyhjt. Az tigyfelek
tulajdondban 1év6, a Csoport altal kezelt értékpapirok alloméanya piaci értéken: 678,447,743 cFt és
551,639,943 eFt 2011. december 31-¢én, valamint 2010, december 31-én.

30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Az Erste Befektetési Zrt. végsé tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. Az Erste Bank AG késziti a
Nemzetkézi Erste Csoport konszolidalt Pénziigyi Beszdmol6jét. Az Erste Csoport egyéb kapcsolt
véllakozésai az Erste Group Bank AG lednyvéllalatai. Az alabbi tablazatok mutatjék be a vizsgalt évre

vonatkozdan az egyéb kapcsolt vallakozasokkal szembeni nyitott és elszdmolt tranzakcidkat.

A kapcsolt véllalkozasok (tulajdonosok: Erste Bank Hungary Zrt., Erste Ingatlan Kft. és az Erste Bank
AG.) tranzakcidi 6sszegezve a kisvetkez6k voltak 2011. évben :

\Nyitott tranzakcick 2011.12.31

Erste Bank |FErste Group | Erste Ingatlan

Megnevezés / Kapcsolt fél Hungary Bank AG Kift.
Bankszadmlék (kapcsolt félnél vezetett) 13,814,453 5,560,262
Folydszdmla hitelek (71,552}  (1,677,596)
Hitelkeretbc’il lehivott hitel dsszeg (900,000
Lrtékpapir kereskedelembdl szdrmazd
kovetelés 177,398
Yev&'ﬁkc‘ivetelés 25,752
Ertékpapir kereskedelembdl szdrmazé

Gtelezettség (44,349)
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (84,006) (323,761
Szallitdi kitelezettség (1,757)
[Elhatérolt kamatraforditis (313}
Elhatarolt jutalék (bevétel) 14,000 5,795
Elhatarolt kiltségek (jutalék) {178,251 (415
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatss]

Tranzakcick 2011, évben
Erste Bank | Erste Group | Erste Ingatlan
[Megnevezés / Kapcesoit fél Hungary Bank AG Kit,
Fizetett hitelkamat (133,871) (99,300}
Kapott bankkamat 692,592 19,893
Jutalék bevétel 297,973 16,080
Forgalombahozatali dij 1,203,782
Fizetett igynoki jutalék (1,214,523)
Fizetett jutalék (24,284) {119,045)
Profit sharing bevétel értékpapir igyletekbo] 28,252 7,107
Tovabbszamlizott kéltségek bevétele és IT
szolgaltatisok dija 103,156
Portfolié Kft dltal fizetett SLA dij (38,293)
Bérleti dij (iroda bérleti szerzddés) (42,906 (43,718
Tranzakciok egyéb kapesolt villakozdsokkal 2011. évben:
yitott tranzakcick 2011.12.31
Erste Erste Erste Erste
Securities | Alapkezelé | Sparinvest| Securities
Megnevezés / Kapcsolt £l Brokerjet Polska Zrt, Istambul
Bankszamlak (kapcsolt félnél
vezetett) 119,827 3,495 473
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 16
Vevikdvetelések 1,124 277,159
Elhatarolt jutalék (bevétel) 18,605
Tranzakciok 2011, évben
Erste Erste Erste Erste Ceska |Erste Bank
Securities (Securities| Alapkezeld | Sparinvest |sporitelna| London
Megnevezés / Kapesolt fél | Brokerjet; Istanbul | Polska Zrt.
Kapott bankkamat 1,525
Fizetett hitelkamat (13) (151)
Befektetési jegy
forgalmazis bevétele 249,066
Jutalék bevétel 3,651 38,602 72,230 2,266 397
Jutalék raforditds (1162) (157) (100
Tovabbszamléazott kéltségek
bevétele és IT szolgaltatasok
dija 37,820
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatis)

A Csoport tulajdonaban lévé Erste Bank Hungary altal kibocsétott kétvények értéke 2011.12.31-én

22,043 eFt, 2010.12.31-¢én pedig 40,539 eFt volt.

A Csoport tulajdonaban lévé Erste Bank AG 4ltal kibocsatott kitvények értéke 2,117 eFt volt

2011.12.31-én.

Az Igazgatdtanacs tagjainak részére nem nyujtottak kdlesént 2011. december 31-én és 2010. december

31-én sem.

A kapcsolt véllalkozasok (tulajdonosok: Erste Bank Hungary Zrt., Erste Ingatlan Kft. és az Erste Bank

AG.) tranzakcidi 8sszegezve a kdvetkezik voltak 2010. évben :

[yitott tranzakciok 2010.12.31
Erste Bank |Erste Group Erste

egnevezés / Kapcsolt fél Hungary Bank AG  |Ingatlan Kft.

ankszdmldk (kapcsolt félnél vezetett) 16,291,251 4,188,637
Folydszdmla hitelek (76,162)  (2,312,893)
Hitelkeretb6l lehivott hitel sszeg (1,600,000)
Ertékpapir kereskedelembdl szdrmazé kovetelés 8,096,364
Ugyfelekkel szembeni kiveteldsek 74,752
Yevc’ikc‘ivetelések 16,131
Frtékpapir kereskedelembdl szdrmazé
kitelezettség (6,694,499)
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek (116,982)
Nyitott repo ligylet miatti kitelezettség (602,346)
Szallitdi kitelezettség (3,268) (144)
Elhatarolt kamatraforditas (307)
Elhatarolt jutalék (bevétel) 26,600 341,104
Elhatérolt kiltségek (jutalék) (115,241 (9,618

Erste Bank |Erste Group Erste

Tranzakcidk 2010. évben Hungary Bank AG  |Ingatlan Kift.
Fizetett hitelkamat (163,710) {110,264)
Kapott bankkamat 680,016 5,286
Jutalék bevétel 258,251 37,452
[Forgalombahozatali dij 710,787
Fizetett forgalombahozatali dij
Fizetett iigynoki jutalék (1,231,646}
OTC értékpapirligyletek fizetett iigynotki jutaléka
Fizetett jutalékok (37,419) (208,906)
Profit sharing bevétel értékpapir ligyletekbdl 335,317
Tovabbszamlazott kéltségek bevétele és IT
szolgaltatasok dija 116,103 108
Portfolié Kft dltal fizetett SLA dij (45,088)
Bérleti dij (iroda bérleti szerz6dés) (120,517)
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatés]

Tranzakciok egyéb kapcsolt vallakozasokkal 2010. évben:

lyitott tranzakciok 2010.12,31
Erste Erste Erste
Securities | Alapkezeld |Sparinvest
Megnevezés / Kapesolt fél Brokerjet Polska Zrt.
Bankszamldk (kapcsolt félnél vezetett) 231,856 110,796
Vevikdvetelések 7,950 72,572
Elhatdrolt jutalék 20,213
Szillitoi kdtelezettség
Tranzakciok 2010, évben
Erste Erste Erste Erste Ceska |(Erste Bank
Securities {Securities| Alapkezeld | Sparinvest [sporitelna] London
Megnevezés / Kapesolt fél | Brokerjet| Istanbul | Polska Zrt.
K apott bankkamat 1,699
Fizetett hitelkamat (53) (137)
IBefektetési jegy
forgalmazas bevétele 471,629
Jutalék bevétel 48,107 72,572 57,552 3,336 10,012
Jutalék rafprdités (977) (2,370} (87)
Tovabbszamlazott kéltségek
bevétele és IT szolgaltatdsok
dija 33,113

31. FELSOVEZETES RESZERE TORTENT JUTTATASOK

Az lgazgatotandcs és a Felligyeld bizottsag tagjai, az IgazgatStanacsban és a Feliigyeld bizottsagban
végzett tevékenységiikért nem kaptak juttatdst 201 1-ben és 2010-ben sem.

A felsbvezetés — igy, mint a Csoport és lednyvallalati vezetOségi tagjai, a teriileti vezetSk - részére
tortént juttatdsok az IAS 24 szerinti megbontasban a kévetkezok:

Révidtava juttatasok

2011

2010

636,468

581,047

46



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ]
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelilve)

32. OPERATIV LIZING

A Csoport ingatlan operativ lizingszerz6déseket kotott, Ezek a lizingszerzédések 10 évre szélnak és 5
évvel opcionalisan meghosszabbithatdk,

Az Erste Befektetési Csoport az Erste Ingatlan Kft-t8] bérel irodakat. Az irodak utan fizetett bérleti dfj
(fizetett lizingdij) 103,837 eFt volt 2011. évben, mig 2010. évben 87,973 eFt.

A jovbbeni minimélis fizetendd dij az operativ lizingszerzodésben foglaltak szerint, a december 31-i
adatok alapjan:

2011 2010
EUR EUR
Egy éven beliil 300,945 319,815
Egy éven til, 6t éven beliil 1,203,782 1,279,259
Ot éven til 1,354,255 2,132,098

2,858,982 3,731,172

A bérleti szerzbdések eurdban hatdrozzak meg a bérleti dijat. Minden dij fizetése forintban torténik az
érvényes arfolyamoknak megfeleléen.

33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

Pénziigyi instrumentumok valés értéken
A kereskedési céli valés értékili pénziigyi eszkdzoket, a fedezetbe adott kereskedelmi eszkszoket &s az
ériékesithetd pénzitgyi eszkozoket valds értékitkdn tartjak nyilvan,

A pénziigyi instrumentumok valGs értékének meghatdrozdsa

A vasarolt vagy eladott pénziigyi instrumentumokat a vétel, illetve eladas id6pontjanak megfelelden
tartjdk nyilvan, és beleveszik a tulajdonosi értékpapirokat, valamint a hatdridés szerzédések szerint
keletkez6 szerz0déses kotelezettségvallaldsokat is. A pénziigyi instrumentumok becsiilt valds értékét az
IAS 39 kovetelményeivel Gsszhangban 4llapitjdk meg. A valds érték az az Osszeg, amelyért jol
tajékozott, tigyleti szdndékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott
ligylet keretében egy eszkzt el lehet cserélni vagy egy kotelezettséget rendezni lehet. Azon eszkézok
vagy kotelezettségek valos értékét, amelyekkel aktivan kereskednek a szabalyozott pénziigyi piacokon,
a jegyzett vételi illetve eladdsi arfolyamra valé hivatkozassal hatarozzak meg. Azon eszkdzok valds
értékét, amelyeknek nincs aktiv piaca, értékelési technikak alkalmazéséval hatarozzak meg. A
Csoportnak nincsenek olyan pénziigyi eszkozei, amelyek értékelése nem piaci 4ron alapulé értékelési
technikdval térténik,
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatss|

Szarmazékos termékek valds értéke

Az Osszes szarmazékos termék valés értéken van nyilvantartva. A kereskedési célii szarmazékos
peénziigyi instrumentumok, mint példaul a deviza forward iigyletek, és a futures iigyletek valds
értékénck alapjat a nemzetkozi pénz- €s tokepiaci arfolyamjegyzések képezik.

A szokdsos {izletmenet soran a Csoport szamos tranzakci6t bonyolit le kapesolt vallalkozdsaival, Az
IAS 39 eldirja a pénziigyi instrumentumok valds értékiikdn valo kezdeti megjelenitést. Mérlegelést
alkalmaznak annak meghatarozisa sordn, hogy az ligyletek &rédt piaci vagy nem piaci kamatlab mellett
hatarozzak-e meg, ha nincs aktiv piaca az ilyen tranzakcidknak. Ezen itéletalkotds alapja harmadik
felekkel lebonyolitott tranzakciék hasonlé tipusainal alkalmazott drmegallapitas és a effektiv kamatlab
elemzései.

Az alabbi tdblizat Osszehasonlitja az Erste Befektetési Csoport pénziigyi beszdmol6jaban szerepld
pénziigyi instrumentumok konyv szerinti értékét és valos értékét, A tablazat nem tartalmazza a nem
pénzilgyi eszkzbk és kotelezettségek valos értékét.

El nem El nem
Kényv szdmolt Kionyv szamolt
szerinti nyereség/ szerinti nyereség/
érték Valds érték  veszteség érték Val6s érték  veszteség
2011 2011 2011 2010 2010 2010
Pénziigyi eszkizik
Kereskedési céli pénziigyi
eszkdzdk valds értéken 5,616,796 5,616,796 0 5,097,408 5,097,408 0
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok 0 0 0 4,822277 4,822277 0
Szérmazekos pénzligyi
eszkdzok 158,348 158,348 0 99,306 99,306 0
Ertékesithets pénzigyi
eszkizik 133 133 0 1,133 1,133 0
Ertékpapirkereskedésbdl
szérmazd kévetelések 1,932,693 1,932,693 0 9,254,561 9,254,561 0
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 6,026,033 6,026,033 0 7,023,374 7,023,374 0
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatss]

El nem El nem
Koényv szimolt Kényv szamolt
szerinti nyereség/ szerinti nyereség/
érték Valbs érték  veszteség érték Val6s ért€k  veszteség
2011 2011 2011 2010 2010 2010
Pénzligyi kitelezetiségek
Kereskedési céla pénziigyi
kotelezettségek valds értéken 11,981 11,981 0 3,055,433 3,055,433 0
Szdrmazékos pénziigyi
kotelezettségek 16,798 16,798 0 168,842 168,842 0
Ertékpapirkereskedésbil
szarmaz$ kitelezettségek 1,328,177 1,328,177 0 8,196,777 8,196,777 0
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek 18,948,896 18,948,896 0 20,628,234 20,628,234 0
Szallitoi kotelezettségek 68,878 68,878 0 52,523 52,523 0
Rovid lejérata kélesonok 2,775,861 2,775,861 0 3,989,135 3,989,135 0
Az 6sszes el nem szdmolt valtozas a nem realizalt valés
értékben 0 0

Azokndl az eszk0zSknél amelyek értékesithetd pénziigyi eszkozokként keriiltek besorolasra és mincs
aktiv piacuk, a val6s érték a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési &rtékkel.

A t6zsdén forgalmazott részvények és derivativik tbzsdei dron keriilnek kimutatasra, jellemzéen a
papirok t&bbsége ebbe a csoportba tartozik. A 3 hénapnil révidebb lejarati diszkont kincstarjegyeknél
piaci tényez8kon alapulé értékelési technikat alkalmaz a Csoport a valds érték meghatatozisihoz.

Az  Tirtékpapirkereskedésbdl  szérmazo kovetelések, Ugyfelekkel szembeni kovetelések,
Ertékpapirkereskedésb8l szérmazé kotelezettségek, Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek, Szallitdi
kitelezetiségek, Rovid lejarath kolcsonok esetében a kdnyv szerinti értéke megkozeliti azok valds
értékét ezen instrumentumok rovid lejarata miatt.

A valos értéke meghatarozisa €s a a valés érték hierarchia

A kovetkezd tablazat egy elemzést mutat a valds értéken konyvelt azon pénziigyi instrumentumokrol,
amelyeknek a valds értékelése jegyzett piaci dron térténik, valamint amelyeknek a valos értékelése piaci
tényezdkon alapuld értékelési technika alkalmazaséval torténik. Az Erste Befektetési Csoportnak
nincsenek olyan pénziigyi instrumentumai amelyeknek az értékelése nem piaci tényezdkén alapuld
ért€kelési technika alkalmazasaval torténik,

Az értékesithetd pénziigyi eszkdzok valds értéke megegyezik a bekeriilsi ertékiikkel, mert a valos érték
a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel. Ezért az alabbi tiblizat nem tartalmazza az
értékesithetd pénziigyi eszkdzoket.
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33, A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas]

A Csoport a kovetkezd valds érték hierarchiat hasznilja a pénziigyi instrumentumok értékelési
technikaval torténd valos érték meghatirozdsakor:

1. Szint : jegyzett drak az egyes eszkdz0k vagy kotelezettségek aktiv piacain;

2, Szint: egyéb technikdk, amelyekben minden felhasznilt input kozvetlenil vagy kozvetve
megfigyelhetd, melyeknek jelentds hatdsuk van a nyilvantartott valos értékre, és

3. Szint: technikdk, amelyek nem a megfigyelheté piaci adatokon alapulé inputokat hasznélnak,
melyeknek jelentds hatdsuk van a nyilvantartott valds értékre.

2011. december 31: 1. Szint 2. Szint 3. Szint Osszesen
Kereskedési célt pénziigyi eszkozok
valés értéken 4,437,297 1,179,499 0 5,616,796
Fedezetbe adott kereskedési eszkézok 0 0 0 0
Szarmazeékos pénziigyi eszkézok 158,348 0 0 158,348
Kereskedési célu pénziigyi
kitelezettségek valds értéken 11,981 0 0 11,981
Szdrmazckos pénziigyi kitelezettségek 16,798 0 0 16,798
4,624,424 1,179,499 0 5,803,923
2010. december 31: 1. Szint 2. Szint 3. Szint Osszesen
Kereskedési céll pénziigyi eszkézik
valds értéken 3,030,108 2,067,300 0 5,097,408
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok 864,199 3,958,078 0 4,822277
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 99,306 0 0 99,306
Kereskedési céhi pénziigyi
kotelezettségek valds értéken 3,055,433 0 0 3,055,433
Szdrmazékos pénziigyi kbtelezettségek 168,842 0 0 168,842
7,217,888 6,025,378 0 13,243,266
Az Erste Befektetési Csoport aktiv piaci értékelési technikat alkalmaz a révidlejarato

diszkontkincstérjegyek és strukturalt kétvények esetében (kevesebb, mint 1 év). Ezeknek az
értckpapiroknak nincs jegyzett piaci druk. A valés értékilkk meghatirozasa értékelési technika
alkalmazasaval térténik. Az értékelési technika egy diszkontalt cash flow mddszer, ami a Magyar
Allamadéssag Kezeld kézpont honlapjan elérhetd referencia hozamon alapul.
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34, KOCKAZATKEZELES

A kockdzat egylitt jar az Erste Befektetési Csoport tevékenységeivel, de folyamatos azonositdsi, mérési
és monitoring folyamaton keresztiil, a kockAzati limitekt6] és egyéb szabalyozasoktd] fiiggben kezelik.
Az Erste Befektetési Csoport hitelkockazatnak, likviditési kockizatnak és piaci kockézatnak van kitéve.
Miikddési kockazatoknak szintén ki van téve.

A fliggetlen kockazatellendrzési folyamat nem foglalja magaban az tizleti kockazatokat, mint példaul a
valtozésokat a kornyezetben, a technolégidban és az iparban. Az Erste Befektetési Csoport stratégiai
tervezési folyamatan keresztiil kévetik nyomon ezeket.

Az Igazgatésdg felelés a kockdzatok meghatdrozasaért és ellenérzéséért: vannak azonban kiil6n,
fliggetlen részlegek, amelyek a kockazatok kezeléséért és nyomon kéveteséért felelések.

A kockazatok monitoringjat és ellendrzését elsédlegesen az Erste Befektetési Csoport altal megallapitott
limitek alapjan végzik el. Ezek a limitek tiikrozik az Erste Befektetési Csoport fizleti stratégidjat és piaci
kérnyezetét, valamint azt a kockazatszintet, amelyet az Csoport hajlandé vallalni, tovabbi hangsiilyt
helyezve a kiemelt Agazatokra. Ezenkiviil a Csoport nyomon kéveti és méri az A4ltalanos
kockazatviselési képességet az dsszesitett kockdzati kitettséggel kapcsolatban az sszes kockézattipust
és tevékenységet tekintve,

Az Erste Befektetési Csoportnak az a célkitlizése, hogy megfelels egyensulyt érjen el a kockézat és a
hozam k&zdtt, ami tikrézddik az Erste Befektetési Csoport kockazatkezelési politikdjdban. Az Erste
Befektetési Csoport elfogadta az Erste Group Bank AG kockazatkezeldsi szemléletét, amelyet olyan
nemzetkdzileg elfogadott iranyelvek és eljarasok alkalmazésaval alakitott ki, amelyeket azokhoz a
piacokhoz szabtak, amelyeken az Erste Befektetési Csoport mitkadik.

Az Erste Befektetési Csoport szokasos iizletmenetében sokféle kockazatot kezel. Ezeket a kockazatokat
kiilonféle ellendrzési mechanizmusok segitségével azonositjak, mérik &s kovetik nyomon az Erste
Befektetési Csoport egészében, az Erste Group Bank AG és az Erste Bank Hungary mint anyavdllalatok
altal jévahagyott kockdzatkezelési politikdval Osszhangban. A Csoport globalis politikéja meghatérozza
a kockdzatkezelési standardokat az Erste Befektetési Csoport szémara, és ebben a szerepben élvezi e
tarsasagok kockazatkezelési részlegeinek a tAmogatdsat. Ok feleldsek a hitellimitek &s piaci limitek
jovahagyasaért, valamint egyéb kockazati paraméterek meghatarozasaért.

A Csoport altal bevezetett 1j termékek egy ajtermék-fejlesztési és -jovahagyési folyamat fliggvényei. A
Jjovahagyasi folyamat magiban foglalja a sziikséges szémviteli, jogi, szabalyozasi és megfelelési
kérdések, az addzasi és mikddési kérdések értékelését, tovabba a teljes korii jelentést az 0j termékkel
Osszefiiggd hitelezési, piaci és likviditasi kockazatokro] (ideértve a bevétel- &s koltségbecsléseket is).
Az 1jj termek teriiletén folyé tevékenységet szabalyozo limitekre a kezdeti szakaszban tesznek Jjavaslatot
annak biztositdsa érdekében, hogy létrejtijjenek a jovSbeni kockézatkezeldsi kritériumok, mieldtt a
termék megvaldsul.

A piaci kockazati és a parinerkockazati limitek kihasznalasét nap kdzben és on-line kdvetik nyomon,
valos idejii kockazatkezelési rendszer alkalmazasaval.

Az aldbbiakban részletezziik azokat az elsddleges kockazatokat, amelyek kapcsolodnak az Erste
Befektetési Csoport iizleti tevékenységéhez:

Likviditdsi kockdzat

Az Erste Befektetési Csoport fliggetlen részleggel rendelkezik az Erste Befektetési Csoport cash flow-
inak kezelésére. A legfontosabb céljai, hogy adatokat szolgéltasson a cash flow elorejelzések
készitése¢hez, meghatdrozza, hol vannak szilk keresztmetszetek a Csoport pénzforrasaiban, nyomon
kdvesse és kezelje az értékpapirok és készpénz dtnemvételét, és relevéns informacidkat nytjtson,
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amelyek segitségével az Erste Befektetési Csoport biztositani tudja a lekststt killsé finanszirozasi
kereteket. A Csoport kiszimitja a minimaélis pénzsziikségletet, és részletes elemzést ad, amellyel a
Vezetdség értekelni tudja a likviditasi vonatkozasi kérdéseket.

AZ ESZKOZOK ES FORRASOK LEJARAT SZERINTI ELEMZESE ES LIKVIDITASI

KOCKAZAT

2011, december 31.

Pénzeszkizdk

Kereskedési cé&li pénziigyi
eszkdzok valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkbzok

Szarmazékos pénziigyi eszkdzok
Ertékesithet6 pénzilgyi eszkozok

Ertékpapirkereskedésbdl
szarmazd kvetelések
Ugyfelekkel szembeni
kévetelésck

Pénziigyi eszkizbk Dsszesen

2011. december 31.

Kereskedési célu pénziigyi
kételezettségek valos értéken
Szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazé kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Szallit6i kotelezettségek

Rovid lejarata kolestnsk
Pénziigyi kitelezettségek

Osszesen
Likviditasi tébblet/(hiiny)

3 hénapon 3 hénapon Egy éven Ot éven tiil Lejdrat Osszesen
beliil tul, egy til, 6t nélkiil
éven belil éven beli
20,626,397 0 0 0 0 20,626,397
1,112,803 1,020,426 137,058 43,604 3,302,905 5,616,796
0 0 0 0 0 0
130,674 27,674 0 0 0 158,348
0 0 0 0 133 133
1,657,693 275,000 0 0 0 1,932,693
6,026,033 0 0 0 0 6,026,033
29,553,600 1,323,100 137,058 43,604 3,303,038 34,360,400
3 hémapon 3 hénapon Egyéventil, Otéven Lejirat  Osszesen
beliil  til, egy éven ot éven belii il nelkiil
beliil
11,981 0 0 0 0 11,981
16,798 0 0 0 0 16,798
1,328,177 0 0 0 0 1,328,177
18,948,896 0 0 0 0 18,948,896
68,878 0 0 0 0 68,878
2,775,861 0 0 0 0 2,775,861
23,150,591 0 0 0 0 23,150,591
6,403,009 1,323,100 137,058 43,604 3,303,038 11,209,809
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Az alabbi tabla “diszkontdlds nélkiili cash flow értéken” mutatja a kotelezettségek allomanyAt

2011, december 31. 3 hénapon 3 hémapon Egyéventil, Otéven Lejarat Osszesen
beliil  til, egy éven 8t éven beln tul nélkiil
beliil
Kereskedési célu pénztigyi
kotelezettségek valos értéken 11,981 0 0 0 0 11,981
Szarmazékos pénzilgyi
kotelezettségek 16,798 0 0 0 0 16,798
Ertékpapirkereskedésbal
szarmazo kotelezettségek 1,328,177 0 0 0 0 1,328,177
Ugyfelekkel szembeni
kitelezettségek 18,948,896 0 0 0 0 18,948,896
Szallitoi kotelezettségek 68,878 0 0 0 0 68,878
Rovid lejaran kolessnok 2,776,173 0 0 0 0 2,776,173
Pénziigyi kitelezettségek
diszkontilis nélkiil dsszesen 23,150,903 0 0 0 0 23,150,963
2010. december 31. 3 hénapon 3 hénapon  Egyéven Ot éven til Lejarat Osszesen
beliil tiil, egy tiil, 6t nélkiil
éven beliill  éven beliil
Pénzeszkozok 22,383,186 0 0 0 0 22,383,186
Kereskedési céli pénziigyi
eszkdzok valds értéken 2,196,503 78,329 268,061 15,172 2,539,343 5,097,408
Fedezetbe adott kereskedési
eszkbzdk 4,534,407 287,870 0 0 0 4,822,277
Szarmazékos pénzilgyi eszkdzok 60,982 38,324 0 0 0 99,306
Ertékesithetd pénztigyi eszkozok 0 0 0 1,133 1,133
Ertékpapirkereskedésbol
szarmaz6 kdvetelések 9,004,561 250,000 0 0 0 9,254,561
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 7,023,374 0 0 0 0 7,023,374
Pénziigyi eszkz0k dsszesen 45,203,013 654,523 268,061 15172 2,540,476 48,681,245
December 31, 2010: 3 hénapon 3 hénapon Egyéventdl, Otéven  Lejarat Osszesen
belill  til, egy éven &t éven belill tal nélkiil
beliil
Kereskedési céli pénzilgyi
kételezettségek valos értéken 3,055,433 0 0 0 0 3,055,433
Szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek 129,595 39,247 0 0 0 168,842
Ertékpapirkereskedésbél
szdrmazo kitelezettségek 8,196,777 0 0 0 0 8,196,777
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek ‘ 20,628,234 0 0 0 0 20,628,234
Szallitéi kitelezettségek 52,523 0 0 0 0 52,523
Rovid lejérati kolesonok 3,510,591 478,544 0 0 0 3,989,135
Pénziigyi kbtelezettségek
Osszesen 35,573,153 517,791 0 0 0 36,090,944
Likviditasi tdbblet/(hidny) 9,629,860 136,732 268,061 15,172 2,540,476 12,590,301
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Az alabbi tibla “diszkontélas nélkiili cash flow értéken” mutatja a kitelezettségek 4lloméanyat

2010, december 31, 3 hénapon 3 hénapon Egyéventil, Otéven Lejarat  Osszesen

beliill  til, egy éven &t éven beliil il nélkiil

beliil

Kereskedési célu pénziigyi
kitelezettségek valos értéken 3,055,433 0 0 0 0 3,055,433
Sz4rmazékos pénziigyi
kotelezettségek 129,595 39,247 0 0 0 168,842
Ertékpapirkereskedésbdl
szarmazo kotelezettségek 8,196,777 0 0 0 0 8,196,777
Ugyfelekkel szembeni
kételezettségek 20,628,234 0 0 0 0 20,628,234
Szdllitdi kdtelezettségek 52,523 0 0 0 0 52,523
Rovid lejarati kdlesonok 3,510,813 478,544 0 0 0 3,989,357
Pénziigyi kitelezettségek
diszkontilas nélkiil 6sszesen 35,573,375 517,791 ] 0 0 36,091,166
Piaci kockdzat

A piaci kockdzat a részvény-, a kotvényarfolyamokban és 4rudrakban, a hiteldrrésekben, a
kamatlabakban és a devizadrfolyamokban, a koztilk 1évé korrelacidban és a volatilitasi szintjiikben
torténd valtozasoknak valoé Kkitettségbdl ered. A potencialis veszteségeket, amelyek ezekbdl a
valtozasokbol eredhetnek, a Csoport piaci kockdzati mddszertanaval mérik és ellendrzik. Az Erste
Befektetési Csoport technikak egész sordt alkalmazza az 4r- és arfolyamkockazat kezelésére.

A sajat szdmlds kereskedés kockazatainak mérése és ellendrzése érdekében a kévetkezd limitek keriiltek
kidolgozdasra:

Nyitott részvénypozicids limit
PVBP limit

Stop-loss limit

VaR limit

Nyitott részvénypozicios limit (delta)

A nyitott részvénypoziciés limitek a napvégi nyitott részvény, GDR/ADR illetve futures poziciéra
vonatkoznak. A kereskedett részvényck 6t csoportot alkotnak, melyekre killén limitek érvényesek. Az
egyes csoportokban 1évo részvényekre vonatkozoan egyéni limitek keriiltek meghatarozasra. Emellett a
BUX futures pozicidra vonatkozdan is kiilon limit keriilt kialakitdsra, A teljes poziciéra vonatkozdan is
meghatarozott limit van érvényben A teljes limiten feliil kiilén limit vonatkozik a Xetran kereskedett
részvények nyitott pozicidjara

PVBP (bdzispont érzékenység) limit

A bazispont ¢rzékenységi limitek a kamatkockézatnak kitett portfolié értékestkkenését maximalizaljak
a hozamggrbe 1 bazispontos elmozdulasa esetén.
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A Risk Management Treasury and Investment Banking naponta kiszamitja a bazispont érzékenységet a
K+ ( Kockazatkezelési és poziciévezetd rendszer) segitségével az elbzd napi zardpoziciok alapjan.A K+
altal meghatarozott bazispont érzékenységek devizanként 11 lejarati savba kerillnek (3 hénap, 6 hénap,
9 hénap, 1 év, 3 &v, 5 év, 7 év, 10 év, 15 év, 20 év és 30 év). Az egyes lejarati savok PVBP értéke a
benne 1évé poziciok bazispont érzékenységének Osszege (nettd érzékenység). Az iddsavok kozdtt az
érzékenységeket azonban nem lehet nettositani.

Stop-loss limitek

A stop-loss limitek a piaci drak negativ irdnyi elmozduldsabdl fakadé veszteség bizonyos szint feletti
halmozodéasanak megakadélyozasat szolgaljak.

Ennek megakadélyozésira havi és éves limitértékek keriiltek meghatdrozisra a Fixed Income és az
Equity kereskedésre vonatkozdan,

VaR (kockdztatott éveék) limii

Jollehet az Erste Befektetési Csoport meggy6zddstt rola, hogy azok az ellendrzések, amelyecket a
portf6lidjdban 1évé piaci drfolyamkockézat kezelésére hasznal, e kockazat ellendrzésének hatékony
eszkdze, elismeri, hogy a piaci drfolyamkockazat méréseinek — ha elszigetelten vizsgaljak — a kvetkezd
18 korlatai vannak:

A multbeli adatok, amelyeken a szdmitdsok alapultak, esetleg nem tlikrdzik az Ssszes olyan tényezdt,
amely fontos a VaR becsléséhez, nem silyozzak megfelelden ezeket a tényezéket, s nem a legjobb
becslései azon kockazati tényezdbeli valtozdsoknak, amelyck a jovoben eldfordulnak; és az, ha az id6é
99%-dban varhatoan bekovetkezd maximalis veszteségre dsszpontositanak, keveset mond a varhatdan
gyakrabban bekovetkez6 kisebb veszteségekrdl, vagy az id6 [%-4ban varhatéan bekovetkezd, VaR-t
meghalad6 veszteségek mértékéradl.

Az Erste Befektetési Csoport VaR médszert hasznal, hogy megallapitsa a birtokolt pozicidinak piaci
kockazatit és hogy megbecsiilie a potencidlis gazdasigi veszteséget, amely paramétercken és
feltctelezéseken alapul a piaci kondiciok kiilénféle valtozasa mellett. A VaR egy olyan médszer, amelyet
pénzilgyi kockdzatok mérésére hasznalnak, hogy megbecsiiljék a portfoli6 piaci értékének potencilis
negativ véltozasit, egy meghatérorozott konfidencia intervallumon, specidlis idSintervallum adatai
alapjan.

A hivatalos VaR szdmokat a Risk Management Treasury and Investment Banking szdmolja naponta a
KVaR+ (Sailfish) program segitségével historikus médszerrel 99 %-os konfidencia intervallumon 1
napos tartdsi periédusra (az utolsé 730 nap adatai alapjdn). A Csoport nincs kitéve jelentds deviza
kockéazatnak, ezért nem kalkulal deviza kock4zattal a VAR érték szamitasnal, de egyéb megkdzelitésben
kimutatéasra kertil. (Lasd lent).

VaR (kockdztatott érték)

Az alabbi tablazat mutatja a VAR értékeket,

2011. december 31. Osszes  Kamat Deviza Ar Aru Volatilitas
Osszes VaR 13,111 2,784 0 12,172 0 0
Kotvény portfolio 4,885 2,098 0 4,081 0 0
Részvény portfolio 0 0 0 0 0 0
Arbitrage portfolio 13,381 0 0 13,381 0 0
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2010. december 31. Osszes  Kamat
Osszes VaR 14,194 6,108
Kétvény portfolio 4,346 4,346
Részvény portfolio 5,331 0
Arbitrage portfolio 15,074 3,145

Deviza kockdzat

Deviza Ar Aru
0 10,992 0
0 0 0
0 5,331 0
0 13,372 0

Volatilitds

0

0
0
0

A kovetkez0 tdbla a Csoport deviza kockazati kitettségét mutatja. Mint ahogyan a tdbla is mutatja az
Erste Befektetési Csoport deviza eszkézeinek és kitelezettségeinek részardnya nem jelentds.

K&vetkezésképpen az Erste Befektetési Csoport nincs kitéve jelentds deviza kockézatnak.

Nettd deviza pozicié és deviza kockdzat

2011. december 31.

Pénzeszkdzdk

Kereskedési célu pénzilgyi eszkézbk valos értéken
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok

Szarmazékos pénzilgyi eszkszok

Ertékesithet$ pénziigyi eszk8zok
Ertékpapirkereskedésbd| szdrmazo kvetelések
Ugyfelekkel szembeni kovetelések

Penziigyi eszkizidk tisszesen

Kereskedési céla pénzitgyi kotelezettségek valds értéken

Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek
Ertékpapirkereskedésbi] szarmazé kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek
Szillit6i kotelezettségek

Rovid lejdrati kdlestnsk

Pénziigyi kbtelezettségek dsszesen

Devizanemenkénti tébblet/(hidny)

HUF EUR EGYEB  Osszesen
14,333,234 2,605,772 3,687,390 20,626,397
5,616,796 0 0 5,616,796
0 0 0 0
158,348 0 0 158,348
100 33 0 133
1,932,693 0 0 1,932,693
5,179,277 521,752 325,003 6,026,033
27,220,449 3,127,557 4,012,394 34,360,400
11,981 0 0 11,981
15,000 499 1,299 16,798
1,328,177 0 0 1,328,177
13,777,880 2,248259 2,922,757 18,948,896
67,029 1,757 93 68,878
955,872 764,111 1,055,878 2,775,861
16,155,939 3,014,626 3,980,027 23,150,591
11,064,510 112,932 32,367 11,209,809
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2010. december 31.

Pénzeszkiiztk

Kereskedési célt pénziigyi eszkdzik valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok

Szérmazékos pénziigyi eszktzok

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok
Ertékpapirkereskedésbél szdrmazo kivetelések
Ugyfelekkel szembeni kovetelések

Pénziigyi eszkdzok dsszesen

Kereskedési célil pénzligyi kitelezettségek valds értéken

Szdrmazékos pénzligyi kitelezettségek
Ertékpapirkereskedésbt] szarmazé kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek
Szallitdi kdtelezettségek

Révid lejdrata kolesonok

Pénziigyi kitelezettségek tsszesen

Devizanemenkénti tébblet/(hidny)

Kamatlibkockdzat

5,097,323
4,822,277
99,306
1,100

HUF EUR EGYEB Osszesen
15,462,300 4,154,224 2,766,662 22,383,186
85 0 5,097,408
0 4,822277
0 99,306
33 0 1,133
0 ¢ 9,254,561

9,254,561

6,742,122 196,517 84,705 7,023,374

41,479,019 4,350,859 2,851,367 48,681,245

3,055,433
168,842

3,196,777

0 0 3,055,433
0 0 168,842
0 0 8,196,777

15,859,291 2,891,596 1,877,347 20,628,234

49,255

3,268 0 52,523

1,676,162 1,389,909 923,064 3,989,135

29,005,760 4,284,773 2,800,411 36,090,944

12,473,229 565,142 -448,070 12,590,301

A kamatlabkockazat abbdl a lehetdségbél ered, hogy a kamatldbvdltozasok kihatnak a pénziigyi
instrumentumok értékére. A Csoport hitelnyujtasi és kolesonfelvételi szerz8déseinek, valamint az egyéb
pénziigyi eszkdzeinek és forrdsainak a tdbbsége altaldban fix kamatozisi, de az Erste Befektetési
Csoport eszkozei ¢s forrdsai tobbségének az esedékessége viszonylag rSvid lejaratd. Ennek
kdvetkeztében az Erste Befektetési Csoport nem tekinti ugy, hogy jelentds kamatlabkockézatnak vagy
kévetkezményekkel jaré cash flow kockdzatnak van kitéve.

Fix kamatozasu kdvetelések 201 1. december 31-én:

1 hénapon 3-12 1-5 Nem
2011. december 31, beliil 1-3 hénap hénap év Séventil Kkamatozé  Osszesen
Pénzeszkozok 20,625,858 0 0 0 ¢ 539 20,626,397
Kereskedési célu pénzigyi
eszkdzok valds értéken 497,638 615,165 1,020,426 137,058 43,604 3,302,905 5,616,796
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzdk 0 0 0 0 0 0 0
Szarmazékos pénzligyi eszkdzok 0 0 0 0 0 158,348 158,348
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 0 0 0 0 0 133 133
Ertékpapir kereskedésbél
szdrmazo kbvetelések 0 0 275,000 0 0 1,657,693 1,932,693
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 3,521,301 0 ] 0 0 2,504,732 6,026,033
Osszesen 24,644,797 615,165 1,295426 137,058 43,604 7,624,350 34,360,400
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Fix kamatozasu kévetelések 2010, december 31-én:

1 hénapon 3-12 1-5 Nem )
2010. december 31. beliil 1-3 hénap hénap év Séventil kamatozé  Osszesen
Pénzeszkozik 22,382,584 0 0 0 0 602 22,383,186
Kereskedési céld pénziigyi
eszkdzok valos értéken 1,348,035 848,468 78,329 268,061 4,952 2,549,563 5,097,408
Fedezetbe adott kereskedési
eszkzok 449,137 4,085,270 287,870 ¢ 0 0 4,822277
Szirmazékos pénziigyi eszkdzik 0 0 0 0 0 99,306 99,306
l-:l‘rtékesithetﬁ pénziigyi eszkdzdk 0 0 ¢ 0 0 1,133 1,133
Ertékpapir kereskedésbil
szarmazo kévetelések 0 0 250,000 0 0 9,004,561 9,254,561
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 5,115,191 0 0 0 0 1,908,183 7,023,374
Osszesen 29,294,947 4,933,738 616,199 268,061 4,952 13,563,348 48,681,245

Valtoz6 kamatozdsi kovetelések nem voltak a Csoportnal 2011. december 31-én és 2010. decemeber

31-én sem.

Fix kamatozast kételezettségek 2011, december 31-én:
* Rd&vid lejarati kdlesonsk koziil 1 hénapon beliili lejérati Osszeg 2,775,861 eFt

¢ Nem kamatozé 6sszeg 20,374,730 eFt.

Fix kamatozasi kételezetiségek 2010. december 31-én:
¢ Révid lejératt koleséndk koziil 1 hénapon beliili lej

kozotti lejarati 478,544 e Ft.

» Szillitdi kitelezettségek kozott 1 hénapon beliil lejar 602,346 e Ft

¢ Nem kamatozd Gsszeg 31,499,463 e Ft.

aratli dsszeg 3,510,591 e Ft; 3-12 hénap

Viltozo kamatozasi kételezettségek nem voltak a Csoportnal 2011. december 31-én és 2010. december

31-én sem.

Hitelezési kockdzat

Az Erste Befektetési Csoport kereskedelmi tevékenységei kiilonféle értékpapir- &s pénziigyi
instrumentum tranzakciok végrehajtdsaval, elszdmoldsival &s finanszirozdsaval Jjarnak egyiitt. E
tranzakeiok végrehajtisa magdban foglalja értékpapirok vasarlasat és eladdsat és egyeb kereskedelmi
tevékenységeket. E tevékenységek hitelezési kockdzatnak tehetik ki az Erste Befektetés Csoportot
abban az esetben, ha a tranzakcidbeli partner nem tudja vagy nem akarja teljesiteni a szerzddéses
kotelezettségeit, és a problémas hitelek javitasa (a fedezetet is beleértve) nem elegendd a veszteségek

fedezésére.
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34. KOCKAZATKEZELES [folytatas]

A Csoport Kitettségeét annak, hogy partnerei nem teljesitik szerzdéses kitelezettségeiket az értékpapir-
tranzakcioknak megfelelden, kdzvetleniil befolyasolhatjdk a valtozékony értékpapirpiacok, a hitelpiacok
¢s a szabdlyozoi valtozdsok. Az ilyen helyzetekben az Erste Befektetési Csoport kénytelen lehet olyan
irdnyadé piaci 4ron pénziigyi instrumentumokat venni vagy eladni, amelyek esetleg nem teljes
mértékben fedezik tigyfeleinek vagy partnereinek a kitelezettségeit.

A partnerkockézat az ,.elszamolds el6tti” és/vagy ,.elszamolaskori” kockdzat kombindcidija, és a limitek
mindkét kockézattipus figyelembevételével lettek kijeldlve, A Csoport kitettsége az elszamolds eldtti
hitelkockézatnak, 6sszefliggésben a partner nemteljesitésével, a nyereséges pozicidji szerzédések nettd
potlasi koltségére korlatozddik, amelyet az Erste Befektetési Csoport Konszoliddlt Beszdmoldba
allitanak be, mig az elszdmolaskori hitelezési kockézat akkor fordul ¢l6, ha a Csoport DVP-n (DVP:
delivery-versus-payment - széllitas fizetés ellenében) kiviili mas elszimolasi alapon var eszkbzitad4st a

partnertSl, beleértve az elézetes atadas melletti értékesités vagy az eldrefizetett vasarlds eseteit is.

Az Erste Befektetési Csoport a hitelezési kockazatot bevett hitelengedélyezési folyamatdnak
kovetésével, a hitellimitek nyomon kivetésével és, ha szilkséges, fedezet megktvetelésével kezeli. Ez
magaban foglalja a kockézatkoncentriciok elemzését is, beleértve az egyes partnerekre, 4gazati
szcktorokra, termékekre, orszagokra és fldrajzi térségekre vonatkozd kockézatokat is. A Csoport
megfeleld ellendrzd intézkedésekkel rendelkezik a hitelkitettség nyomon kovetésére, a konkrét
partnerekkel foly6 tranzakciok limitaldsa Gtjan.

A hitelengedélyezési folyamat azon kémyezetek valtozékonysagahoz igazitott mennyiségi és mindségi
elemzések rendszerén alapul, ahol az Erste Befektetési Csoport miikédik.

Nagyobb kockézati limiteket rendszerint nagy nemzetkdzi bankok, brokerek és tirsasdgok részére
jelolnek ki. A kisebb partnerekkel folyé kereskedést elérefizetés/el6reszallitisi alapon vagy szallitds
fizetés ellenében (,,DVP”) alapon végzik a tranzakcidék piaci kockazatit fedezd sziik limiteken beliil, A
helyi partnerekkel és a kiilfsldi befektetSk letétkezeldivel lebonyolitott belftidi részvény- &s fix
kamatozast értékpapir-tranzakciokat DVP alapon, a KELER-en és az Frste Bank AG-n keresztiil
egyenlitik ki.

Maximalis hitelezési kockdzati kitettség

Az alabbi tablazat mutatja a szarmazékos pénziigyi eszkdzok maximalis hitelezési kock4zat kitettséget:

Brutté Brutté
maximalis maximalis
kitettség kitettség
Jegyzet 2011 2010
Pénzeszkozok (kivéve készpénz) 3. 20,625,858 22,382,584
Kereskedési celu pénziigyi eszkzok valds értéken 4 5,616,796 5,097,408
Fedezetbe adoft kereskedési eszktzdk 5 0 4,822,277
Szarmazékos pénziigyi eszktzsk 6. 158,348 99,306
Ertékesfthet$ pénziigyi eszkozok 7. 133 1,133
Ettékpapfrkereskedésbc’il szarmazo kivetelések 8 1,932,693 9,254,561
Ugyfelekkel szembeni kvetelések 9 6,209,968 7,162,610
Hitelezési kockazat kitettség dsszesen 34,543,796 48,819,879

59



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2011. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jelilve)

34. KOCKAZATKEZELES [folytatis]

A maximdlis hitelezési kockdzat kitettség kockdzati koncentrdcidja

Az alébbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkozok foldrajzi megoszlasat:

Egyéb

2011. december 31. Magyarorszig  Ausztria orszagok Osszesen
Pénzeszkozok (kivéve készpénz) 14,761,300 5,680,090 184,468 20,625,858
Kereskedési céli pénziigyi eszkdzdk
valds értéken 5,616,796 0 0 5,616,796
Fedezetbe adott kereskedési
eszk6zok 0 0 0 0
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 158,348 0 0 158,348
Ertekesnheté pénziigyi eszkdzok 133 0 0 133
Ertékpapirkereskedésbdl szdrmazé
kovetelések 1,755,295 177,398 0 1,932,693
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 5,969,383 497 240,088 6,209,968

28,261,255 5,857,985 424,556 34,543,796
Az egyéb orszagok Ssszegében 70,044 eFt Gorogorszaggal kapesolatos.

Egyéb

2010. december 31. Magyarorszag  Ausztria orszagok Osszesen
Pénzeszk6zok (kivéve készpénz) 17,737,134 4,421,442 224,008 22,382,584
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok
valds értéken 5,054,104 0 43,304 5,097,408
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 4,822277 0 0 4,822,277
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 99,306 0 0 99,306
Ertekes1theto pénziigyi eszkdzok 1,133 0 0 1,133
Ertékpapirkereskedésbdl szdrmazé
kévetelések 346,740 8,096,364 311,457 9,254,561
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 6,997,666 80,161 84,783 7,162,610

35,558,360 12,597,967 663,552 48,819,879

Az egycb orszagok Ssszegében 311,457 eFt a Cseh Koztarsasaggal szembeni tétel.
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Az alabbi tablazat mutatja a pénziigyi eszk6z6k szektor bontasat:

Pénziigyi Intézményi

2011. december 31, Korményzat szolgdltaték befektetok  Lakossig Egyéb Osszesen
Pénzeszkiozok (kivéve
készpénz) 0 20,625,858 0 0 0 20,625,858
Kereskedési célii pénzigyi
eszkdzok valds értéken 2,211,663 59,765 0 0 3,345,368 5,616,796
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzdk 0 0 0 0 0 0
Szarmazékos pénziigyi
eszkbzbk 0 158,348 0 0 0 158,348
Ertékesithetd pénzigyi
eszkozok 0 33 100 0 0 1,133
Ertékpapirkereskedésbél
szarmaz6 kdvetelések 0 1,591,565 266,816 74,312 0 1,932,693
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 0 733,328 1,765,785 3,710,855 0 6,209,968

2,211,663 23,168,897 2,032,701 3,785,167 3,345,368 34,543,796

Az egyéb oszlopban jelenik meg: részvények, befektetési alapok a Kereskedési céli pénziigyi eszkdzok

kozott.

Pénziigyi Intézményi

2010. december 31. Korményzat szolgéltatok befekteték Lakossag Egyéb Osszesen
Pénzeszktzok (kivéve
készpénz) 0 22,382,584 0 0 0 22,382,584
Kereskedési célii pénziigyi
eszktzdk valds értéken 2,313,526 224,775 0 0 2,559,107 5,097,408
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok 4,822,277 0 0 0 0 4,822,277
Szarmazékos pénziigyi
eszkozok 0 99,306 0 0 0 99,306
Ertékesithet pénztigyi
eszkdzok 0 33 1,100 0 0 1,133
Ertékpapirkereskedésbs]
szarmazd kévetelések 0 9,218,606 0 35,955 0 9,254,561
Ugyfelekkel szembeni
kivetelések 0 428.699 1,662,545 5,071,366 0 7,162,610

7,135,803 32,354,003 1,663,645 5,107,321 2,559,107 48,819,879

Az egyeb oszlopban jelenik meg: részvények, befcktetési alapok a Kereskedési céli pénziigyi eszkdzok

kozétt,
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A pénziigyi eszkizok hitelezési mindsitése

Az alabbi tablézat mutatja a pénziigyi eszk6zik hitelezési mindsitését,

2011, december 31.

Pénzeszksz6k (kivéve
készpénz)

Kereskedési céli pénziigyi
eszkdzbk valos értéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok

Szarmazékos pénziigyi
eszkizok

Ertékesithet pénziigyi
eszkdzok
Ertékpapirkereskedésbsl
szdrmazo kdvetelések
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések

2010, december 31.

Pénzeszkszok (kivéve
készpénz)

Kereskedési célil pénziigyi
eszkozdk valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzdk

Szarmazékos pénziigyi
eszkdzok

Ertékesithet6 pénziigyi
eszkdzok
Ertékpapirkereskedésbél
szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni
k&vetelések

Atlagos és  Lejart de
Probléma atlag nem Egyedileg

mentes alatti  értékvesztett értékvesztett  Osszesen
20,625,858 0 0 0 20,625,858
5,616,796 0 0 0 5,616,796
0 0 0 0 0
158,348 0 0 0 158,348
133 0 0 0 133
1,932,693 0 0 0 1,932,693
4,105,478 0 1,812,517 291,973 6,209,968
32,439,306 0 1,812,517 291,973 34,543,796

Atlagos és  Lejirt de
Probléma itlag nem Egyedileg

mentes alatti  értékvesztett értékvesztett  (sszesen
22,382,584 0 0 0 22,382,584
5,097,408 0 0 0 5,097,408
4,822,277 0 0 0 4,822.277
99,306 0 0 0 99,306
1,133 0 0 0 1,133
9,254,561 0 0 0 9,254,561
5,432,560 0 1,588,181 141,869 7,162,610
47,089,829 0 1,588,181 141,869 48,819,879
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Az alabbi tablazat mutatja a fedezett és nem fedozett pénziigyi eszkdzok aranyat:

A kitettség A fedezett A nem fedezett A nem fedezett
fedezett kitettség eFt- kitettség kitettség

2011. december 31. szazaléka ban szazalékban eFt-ban
Probléma mentes 100.00% 32,439,306 0.00% 0
Atlagos 0 0 0 0
Atlag alatti 0 0 0 0
Lejart, de nem
értékvesztett 100.00% 1,812,517 0 0
Egyedileg értékvesztett 37.00% 108,038 63.00% 183,935
Osszesen 99.47 % 34,359,861 0.53 % 183,935

A kitettség A fedezett A nem fedezett A nem fedezett

fedezett kitettség eFt- kitettség kitettség
2010, december 31, szazaléka ban szazalékban eFt-ban
Probléma mentes 100.00% 48,678,010 0.00% 0
Atlagos 0 0 0 0
Atlag alatti 0 0 0 0
Lejért, de nem
értékvesztett 100.00% 1,588,181 0 0
Egyedileg értékvesztett 1.86% 2,633 98.14% 139,236
Osszesen 99.72% 50,268,824 0.28% 139,236
A lejart, de nem értékvesztett pénziigyi eszkdzok lejarat szerinti elemzése:
2011. december 31. 30 napon | 316560 | 61¢és90 | 91 napon Osszesen
beliili nap nap tali
. kozotti | kozbtti
Ugyfelekkel szembeni kovetelések | 1,812,517 0 0 0 1,812,517
Osszesen 1,812,517 0 0 0 1,812,517
2010. december 31. 30 napon | 31és60 | 61 és 90 | 91 napon Osszesen
beliili nap nap tali
kozdtti | kbzotti

Ugyfelekkel szembeni kivetelések | 1,588,181 0 0 0 1,588,181
Osszesen 1,588,181 0 0 0 1,588,181
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Fedezetképzés

Ugyfelekkel szembeni kivetelések

A Csoport akkor koteles az lgyféilel kotdtt szerzOdés teljesitésére vagy (ligylettdl fliggden)
teljesitésének megkisériésére, ha az ligylet fedezete valamint a Csoportot megilletd bizomdanyosi dij és
egyeb, ligyfelet terheld koltségek, dijak fedezete az ligyféllel tortént iigyletkétéskor és azt kévetben is
teljes egészében a Csoport rendelkezésére all a Csoport Uzletszabalyzatanak rendelkezései szerint.

Amennyiben az iigyfél a Csoporttal kotétt tigyletek fedezetét nem biztositja, gy a Csoport kiilén
felszolitas nélkiil a fedezetlenséggel érintett és a Csoport altal részben vagy egészben teljesitett iigyletek
kényszerlikvidaldsdra jogosult, ha az Ugyfél rendelkezik hatdlyos Fedezeti és Biztositéki
Megéllapod4ssal, \igy amnak &s az Uzletszabalyzatnak, ha nem rendelkezik ilyennel, ugy az
Uzletszabalyzatnak a rendelkezései irdnyadéak a kényszerlikviddls szabélyaira.

X TR

egyben jogosult arra, hogy a kényszerlikvidalds alapjan az iigyfél barmely, a Csoport birtokdban vagy
rendelkezése alatt 4ll6 eszkdze tekintetében — kiilon felszolitas nélkiil — 6vadéki jogaval éljen, vagy
beszamitasi jogat gyakorolja, tovabbd az egyéb biztositékok tekintetében kielégitési joga megnyilik. Az
joga gyakorlasa keretében azon kiveteléseire is haladéktalan kielégitést keresni, mely kévetelések a
Csoporttal szemben fennallé dfj- vagy koltségtartozasokbol, késedelmi kamat vagy kétbértartozasokbdl
fakadnak, még akkor is, ha az {igyfél ezen tartozasok tekintetében felszélitast/felszélitasnak mindsiild
értesitést nem kapott vagy a felszolitdsban/felszolitasnak mindsiild értesitésben megszabott hataridd
még nem telt le,

A Csoportot dvadéki jog illeti meg az Eszkoz6k felett az iigyféllel mint fokstelezettel , adéstarssal vagy
biztositéki adéssal szembeni barmilyen jogeimen fennallé kovetelésének és jarulékainak biztositasara.

A Csoport kielégitési joga megnyiltakor jogosult az ¢vadékbél kdzvetleniil kielégitést keresni. Az
igyfélnek a Csoport felé fennallo fizetési kotelezetiségének, valamint szerz6désszerli teljesitésének
biziositdsara, az O6vadékbdl valdo kielégitésre egyebekben az Uzletszabalyzat rendelkezései az
irdnyadok.

A Csoport befektetési hitelt nyujt iigyfelei részére. A befektetési hitel célja a befektetési hitellel
megvésarolni kivént ériékpapir megvasarlasahoz rendelkezésre 4116 sajat erd kiegészitése vagy a teljes
vételar meghitelezése. Az értékpapir befektetési hitelbd] t6rténd megvasarlasa kizarolag az tigyfél altal a
Csoportnak a befektetési hitelrél valé megéllapodassal egyiitt adott bizoményosi vételi megbizas
teljesiilésével torténhet.

Az lgyfél a befektetési hitel felvételébdl fakadd kételezettségeinek biztositasira a kovetkezd
biztositékokat nyujtja:
* a befektetési hitel keretében megvasarolt értékpapir
* viltozod 6vadék: hitel futamideje alatt, valamint a befektetési hitelszerzddés hatalyba lépése és a
koleson  folyésitdsa kozotti id6szakban az  iigyletben érintett  értékpapir napi
arfolyamecsokkenésével és a kamatok felhalmozodasaval aranyosan a Csoport &ltal kévetelt
ovadék.
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Az egy idépontban finanszirozhaté befektetési hitel maximalis értékének betartasa mellett a Csoport
korldtozhatja az egy papirban nyajthatd befektetési hitelek és halasztott fizetések allomanyét. Az egy
ligyfél részére maximalisan nyijthatd befektetési hitel nagysiga az ligyfélmindsités alapjén keriil
meghatarozasra.

A Csoport kiilén megallapodds alapjan az tigyfél szimara halasztott pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjdn az figyfél a fizetési kotelezettségének annak esedékességétdl szamitott legkésGbb 15. napon
kdteles teljesiteni.

Amennyiben a Csoport az ligyfélnek halasztott pénziigyi teljesitést engedett, Gigy a halasztott pénziigyi
teljesitéssel €rintett tranzakcié sorn megvasdrolt értékpapir teljes mennyisége a Csoport javéra
6vadékul szolgl, ezen feliil az figyfél kiteles a Csoport éltal meghatarozott 6vadék (alap- és valtozé
fedezet) folyamatos rendelkezésre bocsatasara az ligylet pénziigyi teljesitésig bezardlag.

A fentiekbdl kivetkezden az Erste Befektetési Zrt. az iigyfelei értékpapirjait fedezetként kezeli minden
igyfélkoveteléssel szemben. A Csoport éltal kezelt iigyfél értékpapirck valés értéke jelenti tehét a
fedezet értékét, amelynek sszege: 678,447,743 eFt volt 2011. december 31-én &s 551,639,943 eFt volt
2010. december 31-én.

Ertékpapir kereskedelembél szdrmazd kivetelések

Az értékpapir kereskedelembdl szdrmazé kdvetelések az aldbbiakat tartalmazzak:

* A Budapesti Ertéktézsdén torténd kereskedésbsl adédé kivetelések a  tBzsdei
drtckpapiriigyletek elszdmolédsaibol eredd a t6zsdén sajit szamldra teljesitett (nem bizomanyi)
iigyletekbdl adoddan keletkezett kovetelések mérleg fordulénapjan fennalld sszegét mutatja.

¢ Az OTC piacokon térténd kereskedésbdl adodé kévetelések az értékpapirtdzsdén kivill kotott
tigyletek elszamol4saibol eredd sajat szamlara teljesitett (nem bizoményi) tigyletekbd| szarmazoé
koveteléseket tartalmazza.

¢ KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az elszamoléhiznal vezetett elszamolasi és letéti
szdmldk és az elszdmol6hdz éltal kezelt Tozsdei Elszdmoldsi Alapba étutalt pénzisszegeit
tartalmazza,

Az certékpapir kereskedelembdl szérmazd kovetelések abb6l adédnak, hogy az tizletkdtés és az
elszimolas nem egy napon van, de az értékpapir szillitas és az 4tutalés ugyanazon a napon torténik, igy
ezen tranzakcidk miatti kdvetelések fedezettek.

Miikidési kockdzat

A miikédési kockdzat emberi hibénak, rendszerek meghibasod4séanak, csaldsnak vagy nem megfeleld
belsd ellenbrzéscknek és eljarasoknak betudhatd varatlan veszteségek kockézata, Az Erste Befektetési
Csoport rendszereken és eljardsokon, valamint a Belsd Ellenérzés altali iddszakos ellendrzéseken
keresztiil kezeli ezt a kockdzatot, hogy nyomon kovesse a tranzakcidkat és pozicidkat, a tranzakciok
dokument4cidjat.
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(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelélve)

35. A MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A 2012. méjus 7-ei részvényesi hatérozattal jévahagytak 3,000 millié forintos osztalékfizetést a 2011.
iizleti év utan.

Az Igazgatosag éltal jévahagyva: Budapest, 2012, méajus 31.

Cselovszki Rébert, Grebicsaj Zsolt
Elnok-vezérigazgato és ligyvezet igazgatd
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